2002. ELSO NEGYEDEVET A MOBIL SZEGMENS KIEMELKEDO EREDMENYE

HATAROZTA MEG

BUDAPEST - 2002. m4jus 15. - A Matéav (NYSE: MTA.N és BET: MTAV.BU), Magyarorszég vezeto
tavkozlés szolgdltatdja ma kozzétette 2002. elso negyedévi konszoliddlt, a Nemzetkdzi Szamviteli
Szabvanyok (IAS) szerinti eredményeit.

A fobb eredmények a kovetkezok:

A bevételek 9,7%-kal (eurdban 19,4%-kal), 141,0 milliard forintra (578 millié eurora)
novekedtek 2002. elso negyedévben 2001. elso negyedévhez képest, foként a mobil és nemzetkdzi
Uzletdgak bevétel-ndvekedésének kdszonhetoen.

Az EBITDA 58,9 milliard forintot tett ki (ami 9,8%-0s emelkedést jelent) az EBITDA réata pedig
nem valtozott az elozo év elso negyedévben elért 41,7%-hoz képest.

A vezetékes szegmens EBITDA réagja csekély mértékben, 40,6%-ra novekedett a bérelt vonai és
adatatviteli szolgaltatdsokbol szarmazo bevételek novekedésének és a mas tavkozlési szolgaltatoknak
torténo kifizetések csokkenésének kdszonhetoen, amit némileg mérsékelt a forgalmi bevételek
csokkenése.

A mobil szegmens bevétele tébb mint 20%-kal emelkedtek, elsosorban az elofizetok szamanak
eroteljes ndvekedése kovetkeztében. Az EBITDA rata 2002. elso negyedévben 35,6%-ra nott az egy
évve kordbbi 31,9%-rdl. 2002. marcius végén aWestelnek tobb mint 2,7 millié eofizetoje volt, s
50,6%-0s részesedéssel tovabbra is sikeresen megtartotta piacvezeto pozicidjét.

A MakTe bevétele 35,3%-kal ndvekedtek de EBITDA rataja 40%-ra esett vissza mivel az o
negyedévben a mukodés koltségek jelentosen megndvekedtek.

A nett6 eredmény 50,1%-kal 19,9 milliard forintra (81,7 millio eur éra) nott, elsosorban a Westel
nagyobb nyereségességének és a forint eurdval szembeni erosddésenek kdszonhetoen.

Az Uzleti tevékenységbol szarmazo6 cash-flow elérte az 41,5 milliard forintot, ami 2001. elso
negyedévhez képest 187%-0s ndvekedést jelent.

A netté addssag-allomany 428,7 milliard forintot tett ki az idoszak végén, ez 14,2 milliardda
kevesebb a 2001. év végi értéknd. Ennek kovetkeztében a nettd addssdg Osszes tokére (netto
hitel+sajat toket+kisebbsegi részesedések) vetitett aranya 44,8%-ra csokkent a tavaly év vegi 46,6%-
rol.
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Straub Elek elndk-vezérigazgatd elmondta: Ver senykdr Ulmények kdzott, de sikeresen kezdodbtt azidei év
a vezetékes szegmensiinkben, ami a liberalizaciéra valé alapos és tejes koru felkésziiléstinknek
koszonheto. A szegmens ebben a negyedévben is eroteljes készpénztermelést tudott felmutatni. A
legnagyobb kihivas szamunkra, hogy megtartsuk elofizetoinket és még jobb és hatékonyabb
szolgéltatasokat nyljtsunk. A Westel volt az idoszak skersztorija, mivel a cég kiemelkedo
eredményndvekedést és hatékonysagjavulast ét €. Mint 100%-os Matav ledanyvéllalat, lehetove tette
szamunkra, hogy még jelentosebb részesedést tudjunk megszerezni a magyar telekommunikacios piac
novekedésébol. A Csoport negyedéves eredményel huen tikrozik az Uzetagainkban tortént elorelépést.
Annak ellenére, hogy termék-portfdlidnkban névekszik a versenyszolgaltatasok sllya, az EBITDA rata
stabil 41,7% maradt. Osszességében kijelentethetem, hogy j6 Gton haladunk a Matéav Csoport 2002. évi
célkituzéseinek megval 6sitasa fel.”

Vezetékes szegmens. stabilizal ddott vonalszam, hangslly az innovativ szolgaltatasokon, megfelelo szintu
EBITDA raa

Vezetékes szegmensiinkben a bevételek stabilak maradtak, 40,6% EBITDA réta mdlett. Az elofizetés,
bekapcsolas és egyéb dijakbll szarmazo bevételek 6,1%-ka novekedtek. A belfoldi és nemzetkozi
forgadmi bevételek Gsszességében 7,6%-0s csokkenést mutatnak, mivel mind a forgalom mind a dijak
alacsonyabbak lettek mint egy évvel kordbban. Bérelt vonalakbdl és adatétvitelbol szarmazd bevételeink
14,7%-kal tovébb emeakedtek a menedzsalt bérelt vonai és az Internet csatlakozésok szaméban tortént
eroteljes novekedésnek koszOnhetoen. A vezetékes vonali penetracio nem vétozott, a vonalak szama
lényegében stabil volt, ugyanakkor a prémium Ugyfelek korében jelentosen (éves szinten 34%-kal)
megnott az ISDN csatlakozésra elofizetok szama, meghaadva a 478 000-et. Mé&rcius végén a Matév
vezetékes vonaainak 16,3%-a ISDN volt. Ugyanakkor az ADSL csatlakozasok szamat is megnoveltik, a
negyedév végén szamuk 11 596 volt. Az Axelero, a Matév internetes lednyvalaata 142 385 e ofizetovel
(36%-0s novekedést elérve) megorizte vezeto pozicigja az internetszolgatatok kozott. Az Internet-
haszndlat aranyaiban nagyobb részt képvisdt a teljes hivasmennyiségbol. Az anyavallaatnd az étlagos
alkalmazotti |étszam 2001. elso negyedévhez viszonyitva 13,6%-ka csokkent és 322-re javult az egy
vezetékes vondi akamazottra jutd vonaszam mutatdja is (ami 8,4%-ka magasabb a 2001. €so
negyedévi értékndl).

Mobil szegmens; folytatddd kiegyensilyozott novekedés

Rendkivil kiéezett versenykorilmények kozott a Westel megorizte vezeto pozicidjd a GSM piacon. A
mobil szegmens bevételei 20,4%-kal, 53,3 milliard forintra nottek 2002. elso negyedévben. A Westel
felllmulta versenytarsait nettd lgyfélszam-novekedés tekintetében, miaatt EBITDA réatgét az egy évve
kordbbi 31,9%-rdl 35,6%-ra ndvelte. A Uzleti eredmény 3,3 milliardrdl 10,5 milliard forintra emelkedett a
mukodés koltségek csak kismértéku ndvekedésenek koszonhetoen. A nettdé eredmény 306,2%-kal 8,2
milliard forintra ndvekedett az eroteljes volumenboviilésnek, a hatékonysag javulasanak és az aacsonyabb
koltségeknek kdszonhetoen.

2002. elso negyedév végén a Westelnek 2,7 millid elofizetoje volt, GSM piaci részesedése 50,6%-ot tett ki
€s a piac teljes elso negyedévi nettd Ugyfélszam-ndvekedésébol 49,6%-kal részesedett. 2002. mércius
végén az elore fizetett kartyas Ugyfelek ateljes Ugyfélkor 70,4%-ét tették ki.

Az Ugyfélbazis folytatddod felhigulasa kovetkeztében mind az egy eofizetore jutd alagos perchasznalat
(MOU) mind az egységre jutd &lagbevéte (ARPU) étéke csokkent, igy 2002. elso negyedévben az
elobbi 121 percet, utdbbi pedig 6 030 forintot tett ki. A lemorzsolodas 17,6% volt 2002. €lso
negyedévben.
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Nemzetk6zi szegmens. &menetileg lassuld nyereségesség a MakTd-nél

A MakTel bevételei 35,3%-kal 16,1 milliard forintra ndvekedtek 2002. elso harom hénapjdban, EBITDA
raga pedig 40% volt. Az &lagosnd gyengébb negyedéves teljesitmény a magasabb személyi jellegu
raforditasok, karbantartési koltségek és egyéb mukddés koltségek miatt kovetkezett be. Megndvekedtek
tovabba az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értéke és a kifizetések mas hddzati
Uzemeltetoknek. Az dofizetoi bézis viszont minden szegmensben tovébb szélesedett. A vezetékes
dofizetok szdma 563 305-re nott, ami az €lozo évihez képest 7,4%-0s novekedést jelent. A mobil
dofizetok szama jelentos mértékben, 139%-ka 264 291-re nott. Az Internet elofizetok szama 2002.
marcius végén 24 672 volt.

A Matav Magyarorszeg legnagyobb tévkozlés szolgdtatdja A Matdv a tévbeszéo-, adatatviteli és
értéknovelt szolgdtatdsok széles skagét nyljtja, és leanyvdlalatai révén Magyarorszég legnagyobb mobil
tavkozlés szolgdtatoja. A Matév tobbségi részesedéssel rendelkezik a MakTelt, Maceddnia kizardlagos
vezetékes és mobil szolgdtatgjat iranyité Stonebridge Communications AD-ben. A Matév fontosabb
részvényesel a 2002. marcius 31-i dlapot szerint: MagyarCom, a Deutsche Telekom AG tulgidona
(59,49%); mig a részvények 40,51%-a nyilvanos forgalomban van.

Ezen sgjtékdzlemény jovore vonatkozo kijelentéseket is tartalmaz. Azon megdllapitésok, amely nem multbeli eseményekre
vonatkoznak (azaz a véleményilinkre és varakozéasainkra vonatkozd kijelentések), jovore vonatkozoak. Ezen kijelentések a
jelenlegi terveken, becsléseken és elorejelzéseken alapulnak, tehdt nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kello mértéket
meghaladd médon tdmaszkodni. A jévore vonatkozo kijelentések azon idopontbeli dlapoton alapulnak, amelyben ezen alitasok
ehangzanak, s nem valaunk kotelezettséget arra nézve, hogy ezen kijelentések barmelyikét (j informéaciok vagy jovobeli
események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan frissitsik, médositsuk.

A jovore vonatkozo kijelentések inherens kockézatokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezo
van, amelynek hataséra a tényleges eredmények Iényegesen eltérhetnek az eloretekinto jellegd megdllapitasoktdl. Az ilyen
tényezoket tobbek kozott a 2001. december 31-én végzoddtt évre vonatkozo, 20-F formatumi éves jelentesiink is részletezi,
amelyet az Egyesiilt Allamok Tozsde- és Ertékpapirfelligyeletéhez (SEC), azaz a U.S. Securities and Exchange Commissionhoz
nyUjtottunk be.

A Matav 2002. elso negyedevi részletes gyorgelentése a Matav honlapjan (www.matav.hu/befektetoknek)
6és a Budapesti Ertéktozsde honlapjan (www.bet.hu, Forgamazott Ertékpapirok/Kibocsatdi Hirek)
olvashato.
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MATAV
Konszolidalt
IAS Eredménykimutatasok
(millié forintban)
Bevételek
Elofizetési, bekapcsolasi és egyéb dijak
Belfoldi forgalmi bevételek
Egyéb forgalmi bevételek
Osszes belfoldi tavkozlési bevétel
Nemzetk&zi forgalmi bevételek
M obil tavkozlési bevételek
Nemzetkzi tevékenységek bevétele

Bérelt vonalak és adatatvitel

Egyéb bevételek
Osszes bevétel

Személyi jellegu réafor ditasok
Ertékcsbkkenési leiras
Kifizetések mas hal6zati lizemeltetoknek
Ertékesitett tavkozlési berendezések beszer zési értéke
Egyéb mukodési koltségek
Mukodési koltségek ésraforditasok
Mukddési eredmény

Netté pénziigyi eredmény

Részesedések tarsult vallalatok ad6zas el otti
eredményébol

Adobzaselotti eredmény
Térsaségi add

Adozott eredmény
Kisebbségi részesedések

Nettd eredmény

2001. 2002.
marcius 31. marcius 31.
(nem auditalt) (nem auditélt)
M 6dositott
Atsorolt
23617 25 065
31242 30125
4560 3595
59 419 58 785
8643 6733
30235 39822
11916 16 092
7 337 8171
10999 11 380
128 549 140983
(17 405) (19579)
(29 613) (28 804)
(16 685) (19 119)
(11 927) (10 291)
(28 951) (33 144)
(104 581) (110 937)
23968 30046
(6 690) (3860)
456 158
17734 26 344
(2 644) (4 525)
15090 21819
(1798) (1873)
13292 19 946

%
valtozas

6,1%
(3,6%)
(21,2%)
(1,1%)
(22,1%)
31,7%
35,0%
11,4%

3,5%
9,7%

12,5%
(2,7%)
14,6%
(13,7%)
14,5%
6,1%
25,4%
(42,3%)

(65,4%)

48,6%
71,1%
44,6%

4,2%

50,1%
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2001. 2001. 2002.
MATAV dec. 31-én marcius 31-én mar cius 31-én
Konszolidalt (auditalt) (nem auditalt) (nem auditalt)
IAS Mérlegek (milli6 forintban) M édositott
ESZKOzZOK
For gbeszk 6zok
Pénzeszk 6zok 10117 13441 11482
Ertékpapir ok 327 5698 425
K dvetel ések 88 079 83361 90 230
K észletek 13 297 12 164 14 678
For gbeszk 6zok dsszesen 111 820 114 664 116 815
Téargyi eszkzok 654 298 648 489 641948
Immaterialisjavak 306 029 297 137 300 876
Térsult vallalatok és egyéb hossz(
lgjératl befektetések 13199 14 245 12 816
Befektetett eszk 6z6k 973526 959 871 955 640
Hosszl lejaratu kovetel ések 18 850 17512 18918
Eszk6z6k 6sszesen 1104 196 1092 047 1091 373
FORRASOK
Hitelek ésegyéb kélcsdondk 33607 87 215 45 383
Szalliték ésegyéb 122 126 87 995 101 362
k 6tel ezettségek
Halasztott bevételek 3430 3636 3090
Céltartalékok 3320 7433 3531
Rovid lejarati kotelezettségek 162 483 186 279 153 366
0sszesen
Hitelek és egyéb kolcsonok 419763 206 466 395 261
Halasztott bevételek 7101 9082 6 663
Céltartalékok 0 30 0
Halasztott add kotelezettség 1763 0 2817
Egyéb hossz(i lejaratl 4617 7611 4757
k6tel ezettségek
Hosszu g aratu kotel ezettségek 433244 223189 409 498
0sszesen
Kisebbségi részesedések 48 169 39703 48 137
Sajat toke
Jegyzett toke 103736 103736 103736
Toketartalék 22 955 22 955 22 955
Sajat részvények (163) ( 160) (163)
Eredménytartalék 333772 516 345 353844
Saj at toke Osszesen 460 300 642 876 480372
Forréasok 6sszesen 1104 196 1092 047 1091373

2001. mérc. 31./
2002. marc. 31.
% valtozas

(14,6%)

(92,5%)
8,2%
20,7%
1,9%

(1,0%)
1,3%

(10,0%)

(0,4%)
8,0%

(0,1%)

(48,0%)
15,2%

(15,0%)
(52,5%)
(17,7%)

91,4%
(26,6%)
(100,0%))
n.a.
(37,5%)

83,5%

21,2%

0,0%
0,0%
1,9%

(31,5%)

(25,3%)

(0,1%)



MATAV
Konszolidalt

Cash-Flow Kimutatas—AS (milli6 Forint)

Uzemi/iizleti tevékenységbol szar mazé cash-flow
Mukédési eredmény
Ertékcsokkenési leiras
Mukédo toke valtozasa
Halasztott bevételek amortizacidja
Fizetett kamat
Jutalékok és banki koltségek
Fizetett nyereségado
Egyéb

Uzemi/uzleti tevékenységbol szarmazo netté cash-flow

Befektetési tevékenységbol szar mazo cash-flow
Targyi eszkdzok ésimmaterialisjavak beszerzése
Befektetések beszer zése
L eanyvallalatok beszer zése
Kapott pénzeszkdz
Kapott kamatok
Kapott osztalékok
Pénziigyi eszk6zok allomanyéanak valtozasa
Befektetett eszkdzok értékesitésébol szarmazo bevétel
Befektetési tevékenységre forditott netté cash-flow

Pénziligyi tevékenységbol szar mazo cash-flow
Részvényeseknek éskisebbségi részesedésben
Iévo vallalkozasoknak fizetett osztalék
Nett6 hitel felvétel

Sajat részvény tranzakciok netté pénzigyi hatasa
Egyéb

Pénziigyi tevékenységre forditott netté cash-flow

Pénzeszk 6z0k atértékelésének hatasa

Netté valtozas a pénzeszk 6zokben
Pénzeszk 6z6k az év elején

Pénzeszk 6zok az év végén
Valtozas a pénzeszk6zokben

2001.

mar cius 31-ével
végzodo 3 hénap
(nem auditalt)

30046
28 804
(7 293)
(778)
(6 504)
(641)
(2 648)
541
41527

(30 021)
(1868)
0

0

376

0

(98)
578

(31 033)

(14)
(9077)
0

20

(9071)

(58)

1365

10117

11482

1365
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A mukodés statisztikak osszefoglaléja

2001. I.n.év 2002. | .n.év % -0s
véltozas

EBITDA rata 41,7% 41,7% n.a
Mukddési eredmény rata 18,6% 21,3% n.a
Nyereség r ata 10,3% 14,1% n.a
Eszk®z aranyos megtér iilés 5,2% 7,3% n.a
Nett6 addssag / Osszestoke 28,7% 44,8% n.a
Vonalszam idoszak végén

Egyéni 2 247 316 2127 410 (5,3)
Uzleti 313 239 296 002 (5,5)
Nyilvanos 36 857 37 284 1,2
I SDN csatornak 356 706 478 050 34,0
Osszes vonalszam 2 954 118 2 938 746 (0,5)
K ozpontok digitalizaltsaga | SDN-nel egyutt 85,1% 86,2% n.a
Vonalsuruség 39,4% 39,2% n.a
Vezetékes hal6zati alkalmazottak (zar 6 |étszam, redukalt foben) 9940 9116 (8,3)
Alkalmazottak szama (zar 6 |étszam, redukalt foben) 16 841 16 418 (2,5)
Vonalszam vezetékes hél6zati alkalmazottanként 297 322 8,4
Forgalom percben (ezer)

Bfaldi 2618 373 2 491 903 (4,8)
Nemzetk 6zi kimeno 41 613 38 653 (7,2)
Emitel vonalszam (beleértve az | SDN csator ndkat) 80572 n.a
Emitel belfoldi forgalom (ezer perc) 50 107 n.a
Emitel nemzetkzi kimeno forgalom (ezer perc) 628 n.a
Westel 0660 el ofizetok 67 757 37792 (44,2
Westel elofizetok 1842 130 2 710 959 47,2
Osszes mobil elofizetok 1909 887 2748 751 439
Westel egy elofizetojérejuté havi forgalom percbhen 148 121 (18,2)
Westel egy elofizetoj érejutod havi arbevétel 7 000 6 030 (13,9
Westel elofizetok teljeslemorzsolodas 14,9% 17,6% n.a
Bérelt vonalak (FLEX-Com 6sszek6ttetések) 9530 11 987, 258
Internet elofizetok 104 412 142 385 36,4
Kéabel TV elofizetok 279947 307 406 9,8
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A 2002. |. negyedévi pénzilgyi kimutatas elemzése

A kozzététel elvel

2001. december 21-én a Matav befgezte a Wested maradék 49%-os tulgjdoni részesedésének
megszerzését. A Westel opcio lehivasakor, a Matav Rt. jegyzett tokgének 59 %-a, illetve a két Westel
jegyzett tokgének 49%-a a Deutsche Telekom AG tulgjdonat képezte. Mivel a tranzakcid ké& azonos
irdnyités ala eso jogi személy kozott zgjlott, a Matdv Rt. modositotta a pénzligyi kimutatasait a 2000. és
2001. évre, és Ugy vonta be a két Westelt a konszoliddt pénziigyi kimutatésaiba, mintha mér 2000
maérciusatdl kezdodoen a Matav teljeskoru tulgjdondban lettek volna. A modositasok a Deutsche Telekom
konszoliddt pénzugyi kimutatasaiban szereplo bekerllés értéken avett goodwillel, markanévvel, az
elofizetoi bazishoz rendelt értékkel, vaamint a hozzguk kapcsol6dd amortizécidval és haasztott addval
kapcsolatosak. Tovébba ettol az idoponttdl kezdve a Westelek eredményeinek 100 %-& tartalmazzék a
Matédv csoport modositott konszoliddt pénzigyi kimutatasai. A kordbban kozzétett eredmények
ténylegesen csak a Westel eredmények 51%-at tartalmazték, a 49%-0s kisebbségi részesedés levonasa
utan.

2001 folyaman a Matav felllvizsgdlta az adatétviteli termékek besorolasét. Ennek eredményeképpen
2001. januéar 1-jétol a bérelt vondak és adatétvitel kategdria Ujradefinidésra kerllt. Az adatétviteli
termékekhez kapcsol6dd nemzetkdzi bejovo bevételek a korabbi nemzetkézi forgalmi bevételek sorrdl az
adatétvitel sorra lettek étsorolva. A kordbban az adatétvitel soron hozott kabel TV bevételek az egyéb
bevételek sorra lettek &sorolva. Szamos, a kordbbi években az adatatvitel soron jelentett ISDN dijbevétel
asorolasra kerlilt az elofizetési, bekapcsolas és egyéb dijak kozé Az emlitett definiddsok alapjan a
korabbi idoszakok bevétel sorai is médositva lettek.

Arfolyam infor maciok

Az euro 8,7 %-ka értékelodott le a forinttal szemben (2001. marcius 31-i 266,70 Ft/euro arfolyamrdl a
2002. mércius 31-i 243,50 Ft/euro arfolyamra). 2001. végéhez képest az euro 1,1 %-kal értékeloditt le a
forinttal szemben (2001. december 31-i 246,33 Ft/euro afolyamrdl a 2002. marcius 31-i 243,50 Ft/euro
afolyamra). Az étlagos Ft/euro &folyam 2001. |. negyedévi 265,69-rol 2002. |. negyedévre 244,07-re
csokkent.

Az USA doll& 7,8 %-kd étékelodott le a forintta szemben (2001. mércius 31-i 302,79 Ft/dollér
arfolyamrdl a 2002. marcius 31-i 279,18 Ft/dollé&r arfolyamra). 2001 évvégéhez képest 2002. mércius 31-
ig az USA dollar kismértékben fel értékelodott a forinttal szemben.

A csoport eredménykimutatasanak elemzése

Bevételek

Az elofizetés, bekapcsolas és egyéb dijakbdl szarmazd bevételek 2002. 1. negyedévében 6.1%-kal nottek
2001 hasonl ¢ idoszakahoz képest. Ez a nbvekedés elsosorban a normd elofizetési dijak 2002. februar 1-je
(4%) és az ISDN elofizetés dijak 2002. januér 1-je emelésével magyarézhat6. 2002. |. negyedévét 2001.
|. negyedévéhez viszonyitva az &lagos vonalszdm 0,8%-ka csokkent. Az eofizetés dijakbdl szarmazd
bevételek ndvekedését részben elensiilyozta a bekapcsolas dijakbll szarmazd bevételek cstkkenése,
amely a kisebb mértéku (j analég vona bekapcsolasokkal, valamint a marketing kampanyoknak
kdszonheto alacsonyabb bekapcsolési dijakkal magyarézhatd. Az egyéb dijak a tdvszavazés, a Hangposta
és a tudakozd szélesebb koru haszndaténak, valamint az opciondis tarifacsomagokra (pl. Mindenkinek)
torténo elofizetéseknek kdszonhetoen novekedtek.

A belfdldi forgalmi bevételek 2002. 1. negyedévben 30 mrd Ft-ot tettek ki a 2001. |. negyedévi 31.2 mrd
Ft bevételld szemben. Ezt a csokkenést a csoport befdldi forgamanak 2,9%-o0s cstkkenése
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eredményezte. Bar atarifék 2002-ben nem vatoztak, a Matav kedvezményes tarifékat is kindl, pl. az esti-
g szaka idoszakban, illetve a Mindenkinek csomag esetében.

Az egyeb forgami bevételek a 2002 |. negyedévére 21,2%-kal csokkentek 2001 hasonlo idoszakahoz
képest. A csokkenés elsosorban az egyéb befdldi szolgdtatok dta a Matavnak fizetett aacsonyabb
dijakbdl vaamint kisebb mértékben a mobil szolgdtatok, helyi telefontérsasdgok és a Matav kozotti
alacsonyabb forgalombdl ered.

A Hirkozlési Torvény rendelkezésal alapjan U Osszekapcesolas egyezmény jott |étre a Matav és a Vivendi
(2001. december 21.), vaamint a Matév és a Pantel (2002. &prilis 8.) kozétt. A Matav beadta Referencia
Osszekapesolas Ajanlatéat a Hirkozlés Dontobizottsaghoz, melynek elfogadésa jelenleg folyamatban van.
Az Ul 6sszekapesolas egyezményekben meghatarozott tarifék visszamenoleg médositésra kerliinek majd
az elfogadott referencia tsszekapesolés dijaknak megfeleloen. A 2002. elso negyedévi egyéb forgalmi
bevételek olyan dijak aapjan lettek kiszdmolva, melyek kozelitik a Matav szerint elfogadasra kertilo
tarifakat.

A nemzetktzi forgami bevételek a 2002. |. negyedévben 6,7 mrd Ft-ra cstkkentek a 2001. |. negyedévi
8,6 mrd Ft-hoz viszonyitva. Mind a kimeno, mind a begdvo nemzetkdzi bevételek csokkentek,
legfoképpen az alacsonyabb forgalom miatt. A kimeno nemzetkdzi forgdom a Matédv Rt-néd 7,1%-kal
csokkent percekben, mig a bejévo nemzetkdzi percek 12,5%-kal csokkentek a bérelt vonalak és a VOIP
elterjedésének kovetkeztében. Tovabba a nemzetkozi tarifak nomind értéken 15%-kal csokkentek 2001.
februar 1-jétol, emiatt a 2001. |. negyedévi bevétel 1 hdnapnyi magasabb dijakka szamolt forgalmat
tartalmaz. Ez is hozzgarult a 2002. |. negyedévi bevételek csokkenésehez.

A mobil tavkozlés bevételek 2002. méarcius 31-ig elérték a 39,8 mrd Ft-ot a 2001. I. negyedévi 30.2 mrd
Ft-os bevételld szemben (31,7%-0s ndvekedés). Ez a novekedés elsosorban a Westel &tlagos elofizeto
szaménak 50,3%-0s ndvekedésével magyarazhatd. A Westel elofizetoi kdzil a Domino kartyas csoport
kiemelkedo, 81,5%-0s novekedést mutat. Kéartyas elofizetok teszik ki a 2002. |. negyedévi Osszes U]
bekapcsolds 92,1%-&, valamint az Osszes Westdl elofizeto 70,4%-& 2002. mércius 31-én. A mohil
elofizetok szdmanak emelkedését részben ellensilyozta a fgjlagos forgalom csokkenése. A Westdl fajlagos
forgama (egy elofizetore jutd &lag havi forgalom) a 2001. |. negyedévi 148 percrol 2002. |. negyedévben
121 percre csokkent. Ez a kartyas eofizetok nbvekvo hanyadanak kdszonheto, mivel az ezen elofizetok
egy e ofizetore juto havi percforgalma kisebb, mint a normd elofizetoké.

A Westd egy elofizetore jutd havi arbevétele a 2001. |. negyedévi 7.000 Ft-rél 2002 I. negyedévében
6.030 Ft-ra csokkent (13,9%-kal). Ennek magyarézata, hogy az elofizetok egyre nagyobb hanyadét teszik
ki az () kartyas elofizetok, akiknél az egy elofizetore eso étlagos bevétel viszonylag alacsony.

A mobil tavkdzlés szolgdtatasok kozll az értékndvelt szolgaltatésok mutatjdk a legnagyobb, 62,7%-0s
novekedést a tavalyi évhez viszonyitva. Az értékndvelt szolgdtatasok jelenleg a mobil tavkozlés
bevételek 9%-a teszik ki. Ez a bevétdli kategoria elsosorban az SMS bevételekbol al.

A vezetékes tavkozlés piac 2001. decemberi liberaliz&cigja vérhatdan hatédssal lesz a mobil
telekommunikacios Uzletagra is. Elorelathatdlag jelentosen vatozni fognak a kormany dta szabdyozott
Osszekapcsolasi- és egyéb dijak, és ezek a vatozasok befolyasoljdk majd a Westel mukddését.

A nemzetktzi tevékenységek bevételel sor a 2001-ben szerzett leanyvdlaatunknak, a MakTenek a
bevételeit tartalmazza. Figyelembe kell venni, hogy a MakTed 2001. januar 15-tol szerepel a csoport
konszoliddlt pénzligyi kimutatasaban, igy a 2001-es adatok nem tartalmazzak a januér €lso két hetére eso
bevételeket és koltsegeket. A nemzetkozi tevékenysegek bevételei 2002. mércius 31-ig dérték a 16,1 mrd
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Ft-ot. A 35,0%-0s bevételndvekedést a ndvekvo beféldi forgami és mobil telekommunikacids bevételek
teszik ki. A vezetékes dofizetok szdma 7,4%-kal, a mobil eofizetok szama 139,0%-kal emekedett az
elmult egy évben.

A bérelt vonaakbdl és adatatvitelbol szarmazo bevételek 2002. 1. negyedévében eérték a 8,2 mrd Ft-ot a
2001. 1. negyedévi 7,3 mrd Ft-tal szemben. Ebben a kategéridban a magas névekedést elsosorban a bérelt
és ADSL vonadak, vaamint az internet elofizetok szdménak emelkedése indokolja. A bérelt vonalak
szdma 25,8%-kal 2002. mércius 31-ig 11.987-re ndvekedett, az ADSL vonaak szama elérte a 11.596-ot (a
2001. marcius 31-i 261 vonalhoz képest) és az ISDN vondak szdma ez idoszak aatt 34,0%-ka nott, a
2002. mércius 31-i 478.050-re. Az ISDN csatlakozasok 22,4%-& lakossagi lgyfelek teszik ki, az egy
évvel ezdotti 19,3%-kal szemben. Az Internet csatlakozésok szdma 36,4%-ka 142.385-re nott az egy
évvel kordbbi értékhez viszonyitva.

Az egyéb bevételek a 2001. I. negyedévi 11,0 mrd Ft-rol 2002. hasonlo idoszakaban 11,4 mrd Ft-ra
emelkedtek. Az egyéb bevételek kozott taldhatdk a tdvkozlés berendezések értékesitésének bevétele,
valamint az épités, fenntartasi, kébeltelevizios, audiotex, telex, tavirat és egyéb tevékenységbol szarmazo
bevételek. Ebben a bevételi kategdridban a novekedés elsosorban a kabel televizio eofizetok 9,8%-0s
emelkedésébol, az Egyetemes Tavkozlési Alapbdl kapott tamogatashdl eredt, mely utdbbi a szolgétatés
nyUjtésabll eredo veszteségeinket fedezi. Ezeket a ndvekedéseket részben elentételezte a Westdl
késziilék-értékesitésaibol szdrmazd bevéteének 20%0-os csokkenése, mivel a Westel dtal értékesitett
mobiltelefon késziilékek &tlagos eladas éra alacsonyabb volt 2002. |. negyedévben, mint az elozo
idoszakban.

K 6ltségek

A szemdlyi jellegu ré&forditdsok 2002 |. negyedévében eérték a 19,6 mrd Ft-ot, szemben a 2001. I.
negyedévi 17,4 mrd Ft-tal (12,5%-0s nbvekedés). A személyi jellegu raforditasok tobbnyire a Westelnél
és a MakTelnd emelkedtek, mind a létszam, mind a bérek novekedése kovetkeztében. A ndvekedés
tovébba a Matav Rt-nédl 2001. prilis 1-jével éetbe |épett 12,5%-0s étlagos béremel ésre vezetheto vissza,
melyet részben ellenstlyozott a Matév Rt. |étszam cstkkenése. Nagyrészt ennek eredményeként a csoport
szintu aloményi létszam valamelyest csokkent, 16.418 fo volt 2002. mércius 31-én. A hatékonysig
tovébb erosodott, és ezalta az egy alkamazottra jutd vezetékes vonalak szama 2002. marcius végére
322,4-re nott az egy évvel kordbbi 297,2-rol.

2002. 1. negyedévében az eértékcsokkenés leiras 2,7%-kal csokkent a 2001 hasonl6 idoszakéhoz
viszonyitva. A befektetett eszkdzok dlomanya nem vatozott jelentosen.

Az egyéb hdl6zatlizemeltetoknek tortént kifizetések 2002. |. negyedévben dérték a 19,1 mrd Ft-ot a 2001
hasonl6 idoszakanak 16,7 mrd Ft-javal szemben. A koltségnovekedést elsosorban a mobil € ofizetok
szdmanak emelkedése okozta, melyet részben dlentételezett az alacsonyabb nemzetkdzi forgalom.

Az ertékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értéke a 2001. |. negyedévi 11,9 mrd Ft-rol 2002
hasonl6 idoszakdban 10,3 mrd Ft-ra csokkent. Ezt a csokkenést elsosorban a mobiltelefon késziilékek
lecsokkent atlag beszerzés értéke magyardzza. Ezt részben elensilyozta a Westel (jj elofizetoinek 7,8%-
os emelkedése. A MakTel esetében az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értéke jelentosen
nott, a mobil elofizetok 139,0%-0s emelkedése miatt.

Az egyéb mukddés koltségek 14,5%-ka emelkedtek 2002. mércius 31-re, elérve a 33,1 mrd Ft-ot, a 2001
év hasonlé idoszakdhoz viszonyitva. Az egyéb mukddés koltségekben anyag- és karbantartasi, valamint
marketing koltségek, szolgdtatasokért fizetett dijak, outsourcing dijak, energia koltségek, illetve
tanacsadés dijak tadhatok. Az egyéb mukodés koltségek novekedését elsosorban a Westel magasabb
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avallakozdi kifizetésal, a ndvekvo marketing koltségek, Ugyfélszolgalati koltségek, helyi adok, valamint
az Egyetemes Tavkozlés Alapba torténo befizetések indokoljak.

Mukdodés eredmeény
A mukodés eredmeényréta 2002. |. negyedévében 21,3%, mig 2001 hasonl6 idoszakéban 18,6% volt.

Nett6 pénzigyi eredmény

2002. 1. negyedévében a nettd pénzigyi eredmény minusz 3,9 mrd Ft volt, szemben a 2001. |. negyedévi
minusz 6,7 mrd Ft-tal. A nett6 pénzigyi eredmény (koltség) csokkent, mivel az arfolyamnyereség 4,9 mrd
Ft-ta novekedett. Az arfolyamnyereség vatozasanak oka a forint erosddése a Magyar Nemzeti Bank
intervencis savjanak szélesitése kdvetkeztében. Ez az arfolyamnyereség tobb mint ellentételezte a deviza
kamatok 1 mrd Ft-os emelkedését, mely az &tlagos hiteldlomany 85%-0s emelkedésébol adddott. A
hitelalomany a 2002. marcius 31-re elérte a 440,6 mrd forintot. Ez elsosorban a Westel maradék 49%
tulgjdoni hényadéra vonatkozo akvizicio finanszirozésara a Deutsche Telekom AG-t0l  felvett hiteleknek
kdszonheto. A nettd pénzigyi eredmény 3,3 mrd Ft nettd &folyamnyereséget, 6,3 mrd Ft kamat koltséget,
1,3 mrd Ft jutalékot és egyéb koltséget, vaamint 0,4 mrd Ft kamat és egyéb pénzigyi bevételt fogla
magaban.

Részesedések tarsult vallalatok eredményébol

A térsult véllaatok eredményének részesedésekre jutd része 2002. |. negyedévében 158 millié Ft volt a
2001. I. negyedévi 456 millié Ft-tal szemben. A vatozést a Hunsat csokkeno nettd pénziigyi eredménye,
vaamint az Emitel akvizicié okozza. 2002. |. negyedévben az Emitel nem része a tarsult vélaatoknak,
2001. jdliusaol a Matav penzugyi kimutatasaiban teljeskdruen konszolidadt leanyvallaatként szerepel.

Tarsasagi ado

A térsasigi add Osszege 2002. |. negyedévében 4,5 mrd Ft-ra emelkedett, szemben a 2001. |. negyedévi
2,6 mrd Ft-tal, esosorban a Westel miatt, mert elvesztette a 60%-0s tarsasagi add kedvezményé&, igy
18%-0s adérataval kellett szamolni a 2001 évi 7,2%-0s adérataval szemben. A tarsasagi add ndvekedését
anem realizalt arfolyam nyereség miatt elszamolt halasztott adokoltség ndvekedés is indokolja.

Kisebbségi részesedések

2002. elso harom honapjdban a kisebbségi részesedések Osszege 1,9 mrd Ft volt, a 2001. hasonlo
idoszakénak 1,8 mrd Ft-java szemben. Nem volt jelentos vatozés. A Westelekre vonatkozo, korabbi
jelentéseinkben szereplo kisebbségi részesedés megszunt "A kdzzététel elvel” c. részben leirtak miatt.

Az eredménykimutatés szegmensek szerinti elemzése
Az débbi hdrom szegmens eredményeinek 6sszege nem egyenlo a csoport eredményeivel, a szegmensek
kozotti tranzakciok kiszurése miatt.

Vezetékestavkozlés szegmens
A vezetékes tavkozlés szegmens a Matév Rt-t és konszoliddt lednyvallaatait foglalja magaba, a MakTd,
a Stonebridge, a Telemacedonia, a Westel és a Westel 0660 kivételével.
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2001. 1. negyedév 2002. |. negyedév|  Vatozas (%)
Bevételek 82.926 82.355 0,7
EBITDA* 33.155 33.430 038
Mukodési eredmény 16.465 16.194 (16)
Adodzott eredmény 10.597 10.940 32
Kisebbségi részesedések 12 5 (58,3
Netto eredmeny 10.609 10.945 3.2

* nettd pénzigyi eredmeny, adofizetés és ertekcsokkenés elotti eredmeény

A vezetékes tavkozlés szegmens Osszbevétele jelentosen nem vdtozott az emult egy évben, az
Osszetételben azonban tortént vatozés. A béretvonai és adatétviteli szolgétatdsokbdl szarmazé bevételek
2001. elso h&rom honapjahoz képest 14,7%-kal emekedtek 2002 |. negyedévében. A béreltvonai és
adatétviteli szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek ndvekedését elsosorban a bérelt, ADSL vonalak és az
internet elofizetok szaménak jelentos emelkedése indokolja. A Matav belfoldi vezetékes tavkozlés
bevételei mérsekelten, 1,2%-kal csokkentek. A nemzetkdzi forgalmi bevételek 22,3%-kal cstkkentek, a
kimeno és bg 6vo forgalom, valamint a nemzetkozi tarifék csokkenése miatt.

A vezetékes tavkozlés szegmens mukodés eredménye 1,6%-ka csokkent. A mukodés koltségek kozil a
szemédlyi jellegu réforditésok és az értékesokkenés emelkedtek, de ezt a nbvekedést ellentételezte az egyéb
hél 6zatlizemeltetoknek tortént kifizetések és az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értékének
csokkenése.

M obil szegmens
A mobil szegmens a Westelt és a Westel 0660-t foglalja magéba.

2001. 1. negyedéev 2002. 1. negyedév|  VAatozas (%)
Bevételek 44,224 53.253 20,4
EBITDA* 14.008 18.958 345
Mukodés eredmény 3.333 10.519 2156
Adozott eredmeny 2012 8.173 306,2
Netto eremeny 2.012 8.173 306,2

* nettd pénzlgyi eredmeny, adofizetés és ertekcsokkenés elotti eredmeény

A mobil szegmens bevételei 2001. |. negyedévhez viszonyitva 20,4%-kal ndvekedtek 2002. |.
negyedévében, a mobil elofizetok szaméanak eroteljes emelkedése miatt. A Westd dofizetok szama
47,2%-kal emelkedett, elérve a 2.710.959 fot, beleértve a 2002. marcius 31-én meglévo 1.908.829 kartyas
eofizetot is. A Westd eofizetokre jutd atlagos havi perc forgalom 18,2%-ka csokkent, a 2001. I.
negyedévi 148 percrol 121 percre 2002. |. negyedévében. A 100 lakosra jutd GSM mobil vonaszam
52,6%-ot é&t & Magyarorszagon, és a Wested piaci részesedése 50,56%-ot tesz ki a szoros
versenyhelyzetben 1évo GSM piacon.

A mukodés eredmény 215,6% novekedést mutat. Mig a mukodés bevételek 20,4%-ka emelkedtek, a
mukodés koltségek kisebb ardnyban, 4,5%-ka novekedtek az emult egy évben. A mukddés koltségek
novekedését elsosorban az egyéb hdlGzatiizemeltetoknek tortént kifizetések, avallakozdi dijak, személyi
jellegu raforditasok, marketing koltségek, valamint az adok és egyéb jarulékok emelkedése indokolja. Ezt
andvekedést részben ellentétel ezte az értékcsokkenésnek, valamint az értékesitett tavkdzlés berendezések
beszerzési értékének csokkenése.
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Nemzetk 6zi szegmens

A nemzetkdzi szegmens a MakTelt, a Stonebridget, a Telemaceddniat, és a MakTd akviziciobdl
szé&rmaz6 goodwill amortizécijét fogalja magaba.

2001. I. negyedév 2002. . negyedév|  VAatozés (%)
Bevételek 11.929 16.140 35,3
EBITDA* 6.328 6.462 21
Mukodés eredmény 4.170 3.333 (20,2)
Adozott eredmény 2481 2.706 91
Kisebbségi részesedések (1.810) (1.878) 38
Nettd eredmény 671 828 234

* nettd pénzligyi eredmeény, addfizetés és értékcsokkeneés elotti eredmeény

A MakTd a Matav konszoliddt lednyvaldata 2001. januar 15-e 6ta. A MakTel vezetékes eofizetoi
7.4%-ka emekedtek, eérve a 563.305 fot 2002. méarcius 31-én. A mobil eofizetok 139,0%-kal
ndvekedtek, 264.291 fore és az internet eofizetok szama elérte a 24.672 fot 2002. marcius 31-én, az egy
évvel korabbi 11.953 fohtz viszonyitva.

A nemzetktzi szegmens bevételel 35,3%-ka emelkedtek az €lozo év |. negyedévéhez képest, elérve a
16.140 milli6 Ft-ot.

A mukddés koltségek Osszesen 65,1%-kal ndvekedtek, elsosorban a személyi jellegu réforditasok, az
egyéb halzatiizemeltetoknek tortént kifizetések és az egyéb mukodés koltségek emelkedése miatt.

A mukodés eredmény igy 20,1%-kal csokkent.

2002. 1. negyedéveben a nemzetkdzi szegmens EBITDA réga 40,0%, mig a mukddés eredmeny rata
20,7% volt.

A kisebbségi részesedések 3,8%-kal, 1,9 mrd Ft-ra ndvekedtek 2002. |. negyedévében. A kisebbségi
részesedések foleg a MakTel és a Stonebridge kisebbségi tulgjdonosainak eredménybol val o részesedését
mutatja. A MakTd akvizicidéval kapcsolatban felmerlilt goodwill amortizacios koltségébol a kisebbségi
tulgjdonosok nem részesednek.

A csoport mérlegének elemzése
A meérlegfodsszeg 2001. marcius 31-én 1.092,0 mrd Ft, 2002. mércius 31-én 1.091,4 mrd Ft volt.

Hitelek éskolcsonok

A rovid lgératu hitelek és kolcstonok 2001. mércius 31-hez képest 2002. marcius 31-re 48,0%-ka 45,4
mrd Ft-ra csokkentek. Ezt a csokkenést az Rt., vdamint a Westel rovid Igarata hiteldllomanyabdl tortént
visszafizetések magyarazzak, mivel azok az elmult 12 hénap soran véaltak esedékessé.

A hosszll lgjérata hitelek és kolcsonok 2001. marcius 31-hez képest 2002. marcius 31-re 91,4%-kal 395,3
mrd Ft-ra emelkedtek. Ezt a ndvekedést elsosorban a Deutsche Telekom AG-tdl a két Westel akvizicio
finanszirozéséra felvett hitelek magyarézzak.

2002. marcius 31-én a hiteldlomany 23,9%-a volt forint aapl, mig 76,1%-a deviza alapu. 2002. I.
negyedév végen a hitelek és kolcsonok 88,1%-a volt vétozd kamatozési. A toke &tételi mutatd 2002.
marcius 31-én 44,8% volt, melyet a nettdé addssag dlomany értéke és a nettd addssdg dlomany sgja
tokével és kisebbségi részesedésekke ndvelt értékének hanyadosaként kapunk meg.
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A devizahitd adlomény arfolyamkockézatanak mérséklésére a Matdv szarmazékos (swap) Ugylet
keretében atvaltotta a 301.5 millié eurds (79.985 millié Ft) hitelét 2002. februar 4-én. A tranzakciét a
Matév a Deutsche Telekommal kototte. A szarmazékos Ugylet eredményeként a Matav eurd alapu kamatot
és toketorlesztést kap, mig forint alapu kamatot és toketorlesztést fizet. Az eurd hitel kamata 6 honapos
EURIBOR plusz 30 bazispont vatozd kamat, mig a swap keretében a Matédv 6 hdnapos BUBOR plusz
34 béazispontu kamatot fizet. A forint alapl toke 6sszeg 244.36 HUF/EUR é&folyamon lett rogzitve. A
Matév dta az Ugylet keretében kapott eurd bevételek idozitése egyezik a cég kapcsol6do eurd hitelének
kifizetésaivel.

2002. aprilis 18-an a Matév sz&rmazékos (swap) Ugylet keretében részlegesen forint alaplra vatotta a 920
milli6 eurds (226.750 millié Ft) hitelét, hogy kihaszndlja az eros forint elonyeit. A tranzakciét a Matév a
Deutsche Telekommal kototte. A deviza swap-Ugylet értelmében a Matav 3 hdnapos EURIBOR plusz 50
bézispontt eur6 kamatot és 300 millio eurd tokedsszeget kap, amiért 3 honapos BUBOR plusz 57
bézispontu forintkamatot és 72.685 millid Ft tokedsszeget fizet. A Matav dtal az Ugylet keretében kapott
eurd bevételek idozitése egyezik a cég kapcsol 6do eurd hitelének kifizetéseivel.

Eredménytartalék

Az eredménytartalék 2001. marcius 31-hez képest 31,5%-kal csokkent, 353,8 milliard forint volt 2002.
mércius 31-én. Ezt a csbkkenést foként a Westel akvizicié kapcsan alkalmazott szamviteli elszamolés
(lasd "A kozzététd elvel” részben) sgjét tokére gyakorolt hatasa okozta. A vonatkozo eloirdsok szerint a
2001. marcius 31-i adatok ugy modosultak, mintha akkor a Westel a Matév 100%-0s tulgjdonadban lett
volna. Mivel a fennmaradd 49% részesedés akvizicidjanak napjan tényleges finanszirozas nem tértént, a
plusz nettd eszkozérteknek (beleértve a goodwill-t és egyéb immateridlis javak értékét) az akvizicio
napjan érvényes konyv szerinti értéke az eredménytartalék 252,4 mrd Ft-os ndvekedésekeént jelent meg. Ez
az eredménytartalék része maradt 2001 decemberéig, amikor az akvizicid véglegesitve lett és a Deutsche
Telekom dtal nydjtott hitellel lett finanszirozva. Ezen a napon ez a téd & lett konyvelve az
eredménytartalékbdl a hitdek és kolcsonok kozé, 238,8 mrd Ft-os értékben. Ez okozza az
eredménytartalék jelentos lecsokkenését. A fent emlitett tranzakcid hatasait részben ellentételezi a Matav
2001 aprilisdtdl 2002. mérciusig generdt mérleg szerinti eredménye. Az ugyanebben az idoszakban
kifizetett 18,8 mrd Ft-os osztalék szintén csokkentette az eredménytartal ékot.
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