2004 FELEVES EREDMENYEK: STABIL PENZUGYI ES MUKODESI EREDMENYEK A

SZABALYOZASI ES VERSENYKORNYEZETI HATASOK ELLENERE

BUDAPEST — 2004. augusztus 12. — A Matav (NYSE: MTA.N és BSE: MTAV.BU), Magyarorszag vezeto
tavkozlési szolgaltatdja ma kozzétette 2004. 1. félévi, Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS)
szerinti konszolidalt pénziigyi eredményeit.

Fobb eredmények:

A bevételek kismértékben, 0,4%-kal 297,9 milliard forintra (1.163,4 millié eurdra) néttek 2004. 1.
félévben 2003. 1. félévhez viszonyitva a magasabb mobil és adatatviteli bevételeknek kdszonhetden,
amelyeket ellenstlyozott a belfoldi és nemzetkozi, valamint az egyéb forgalmi bevételek csokkenése.

Az EBITDA 2,3%-kal 126,1 milliard forintra csokkent, az EBITDA rata 42,3%-ot ért el.

A targyi eszkozok és immaterialis javak brutté beszerzésére forditott dsszeg 35,4 milliard forintot
tett ki. Ebbdl a vezetékes szegmensre forditott 6sszeg 14,6 milliard forint, a mobilra 17,3 milliard forint a
MakTelre pedig 3,5 milliard forint esett.

A vezetékes szegmensben a bevételek 6,4%-kal csokkentek, az EBITDA rata 36,3% volt.
A mobil szegmens bevételei 4,4%-kal nottek, EBITDA rataja 41,6% volt 2004. 1. félévben. A T-
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A nemzetkozi szegmensben a bevételek 4,0%-kal néttek, az EBITDA rata magas, 51,7%-ot ért el. Az
EBITDA kismértékben, 17,4 milliard forintra csokkent az el6z6 év azonos iddszakaban elért 18,0 milliard
forinttal szemben.

A csoportszintii iizleti eredmény 57,6 milliArd forintra csokkent foként az értékcsokkenési leiras
10,8%-0s novekedése kovetkeztében. A netté eredmény 30,3 millidrd forintra (118,3 millié eurora)
mérséklodott.

Az iizleti tevékenységbol szarmazoé netté cash-flow 101,3 milliard forintra nétt az EBITDA
csokkenése és az alacsonyabb miikodotéke-igény egyiittes hatasanak kovetkeztében. A befektetési
tevékenységre forditott nettd cash-flow 38,7 milliard forintra csokkent. Ez a targyi eszkozok és
immaterialis javak bruttd beszerzésére forditott dsszeg (els6sorban a vezetékes szegmensben tapasztalt)
novekedésének, valamint az akvizicidkra forditott Osszeg csokkenésének és ingatlanértékesitésekbol
szarmazd bevételnovekedésnek egyiittes hatasa. A pénziigyi tevékenységre forditott nettd cash-flow 49,1
milliard forintot tett ki, ami els6sorban az anyavallalat altal kifizetett magasabb osztalékkal és ebbdl
kifolyolag magasabb hitelfelvétellel magyarazhato.

A nett6 addéssag-allomany 41,5 milliard forinttal csokkent 2003. junius vége ota, igy az eladésodottsagi
rata (a nett6 adossagnak a nettd adossag + sajat toke + kisebbségi részesedésekre vetitett aranya) 34,6%-ot
tett ki a 2003. janius végi 36,6%-kal szemben.



Straub Elek, elndk-vezérigazgatd az eredményekkel kapcsolatban elmondta: “Az év elsé felében csoportszinten
kiegyensulyozott pénziigyi és mitkédesi eredményt eértiink el. A szabdlyozoi és versenykérnyezetben
tapasztalhato erdsodo nyomas kovetkeztében a varakozasoknak megfelelden a vezetékes szegmensben
csokkentek a bevételek és az EBITDA. A szabalyozo hatosag juniusban nyilvanossagra hozta a Matav uj
halozat-6sszekapcsolasi referencia ajanlatdra vonatkozo hatarozatat. Ennek kovetkeztében a dijak tovabb
csokkentek januarhoz képest és az osszekapcesolasi forgalmi dijak megkozelitették az Europai Unioban
alkalmazott arakat. A masodik negyedévben uj szolgaltato jelent meg a magyarorszagi vezetékes tavkozlési
piacon, ami még kiélezettebbé tette az tigyfelekért folytatott versenyt. A szélessavu Internet teréen az ADSL
elterjesztését celzo program célkitiizésiinknek megfeleléen tovabb folytatodott. Az anyavallalatnal az egy
alkalmazottra juto vonalszam meghaladta a 353-at (mult év junius végén ez az érték 341 volt). A mobil
tizletben sikeresen megtortéent a Westel névvaltisa T-Mobile Magyarorszagra, az uj mdrkanév gyorsan
ismertté valt. Orémmel szamolok be réla, hogy a T-Mobile Magyarorszig fogadtatisa igen kedvezd.
Zokkenomentesen elindult a mobil szamhordozhatosag is. A szegmens kedvezo pénziigyi eredményeket mutatott
fel annak koszonhetéen, hogy az iigyfélkor értékének maximalizalasara valamint az tigyfélmegszerzési és
tigyfelmegtartasi koltsegek optimalizaldasdara egyarant nagy hangsulyt fektettiink. A bevételekre nehezedo
nyomas ellenére a MakTel az év elsé feleben magas EBITDA ratat ért el. Végiil szeretném megemliteni, hogy a
masodik negyedév végén a Matav kifizetette a korabban, a 2003. gazdasdagi év utan megallapitott osztalék
nagy részét. Ennek kévetkeztében eladosodottsagunk kozel 35%-ra nott, ami teljesen 6sszhangban van a tavaly
marciusban bejelentett osztalékpolitikaval.”

Vezetékes szegmens: valtozatlan vonalszam; tovabb nott a kedvezményes tarifacsomagokat valasztok szama,
versenykornyezeti és szabalyozasi nyomas

A vezetékes szegmens bevételei 6,4%-kal 153,9 milliard forintra mérséklodtek, az EBITDA rata pedig 36,3%
volt. A belfoldi és nemzetkdzi forgalmi bevételek egyiittesen 13,2%-kal csokkentek elsésorban az alacsonyabb
forgalom ¢és az arengedmények kovetkeztében. A bérelt vonali és adatatviteli szolgaltatasok bevételei
ugyanakkor 23,2%-kal tovabb néttek az ADSL és Internet eléfizetéi szam boviilésének koszonhetden. Az
Osszes vonalszam csupan 0,5%-kal csokkent 2003. 1. félévhez képest és gyakorlatilag nem valtozott 2004. 1.
negyedévhez képest; jelezve, hogy a Matav sikeresen megallitotta a vonalszam csdkkenését. 2004. junius
végén a Matav Osszes vezetékes vonalanak 18,6%-a ISDN csatorna volt. Az 6sszes vonal mintegy 55%-a
tartozott valamelyik kedvezményes tarifacsomagba, ami 2004. II. negyedév végén 1,6 millio eldfizetot
jelentett. A sikeres ADSL program eredményeként 2004. 1. félév végén az ADSL csatlakozasok szama
142 430 volt. Az Axelero, a Matav internetes leanyvallalata 44% koriili piaci részesedéssel megoérizte vezetd
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rendelkezett (éves szinten 35,2%-0s novekedés).

Mobil szegmens: sikeres névvaltas, javulo tigyfélkor, kedvezo eredmények az erds verseny ellenére

A mobil szegmens bevételei 4,4%-kal néttek a magasabb forgalmi, értékndvelt szolgaltatasokbol és
késziilékértékesitésbdl szarmazd bevételeknek koszonhetéen. Az EBITDA 52,8 milliard forintra nétt, az
EBITDA rata 41,6%-ot tett ki. Az tzleti eredmény 5,7%-kal csokkent mivel a Westel névvaltasaval
kapcsolatos leirasok dont6 tobbsége 2004 elsé negyedévben keriilt elszamolasra. A T-Mobile Magyarorszag
GSM penetracio 81,2% volt. A T-Mobile Magyarorszag el6fizetdinek szama meghaladta a 3,9 milliot 2004. 1.
félév végén. Ugyanezen iddszakban a szerzddéses ligyfelek aranya 26,9%-ra nétt a teljes tigyfélkoron beliil, a
2003. L. felév végi 25,5%-kal szemben. Az atlagos iigyfélmegszerzési koltség 20,7%-kal 10 284 forintra
csokkent 2004. 1. félévben az egy évvel korabbi 12 974 forintrdl. Az ligyfélmegszerzési koltség szamitasanal a
belépési arrést (a belépési dij és a SIM kartya koltségének kiillonbsége) és az eladashoz kapcsolddo
késziilektamogatasi és ligynoki dijakat vessziik figyelembe. Az MOU (egy eldfizetére jutd atlagos havi
perchasznalat) értéke 111-re nétt 2004. 1. félévben az egy évvel korabbi 110-r6l. Az ARPU (egy eldfizetére
juto havi atlagbevétel) 4 923 forintra csokkent, ezen beliil az ARPU értéke a szerzddéses iigyfelek esetében
12 103 forintot tett ki, az eldre fizetett kartyas tigyfeleknél pedig 2 349 forint volt. Az 4j tarifacsomagoknak
kdszonhetéen ugyan kismértékben megnétt a forgalom, az egyes csomagok altal biztositott arengedmények,

.



valamint a szabalyozéi hatdsok azonban kedvezétlen hatassal voltak az ARPU-ra. Az értéknovelt
szolgaltatasokbol (dontéen SMS) szarmazo bevétel 595 forintra nétt (12,1%-os részesedés az ARPU-n beliil),
az elozé év azonos idészakaban elért 550 forinthoz (10,6%-0s részesedés az ARPU-n belill) képest. A
szerzodéses ligyfeleknél a lemorzsolodast sikeriilt alacsonyan tartani, 2004. 1. félévben 11,1% volt. A
lemorzsolodas mind az eldre fizetett kartyas, mind a szerzddéses tigyfelek korében csokkenést mutatott 2003.
L. félévhez képest.

Nemzetkozi szegmens: tovabbra is magas EBITDA rata a korlatozott bevételnovekedés ellenére

A nemzetk6zi szegmens bevételei 4,0%-kal 33,7 milliard forintra néttek 2004. 1. félévben elsésorban a
kedvez6 arfolyamvaltozas kovetkeztében. A mobil tavkozlési szolgaltatasokbol szarmazd bevételek
novekedtek, s emelkedtek a belfoldi forgalmi bevételek is. A visszaesé nemzetkézi forgalmi bevételek
azonban mérséklden hatottak. Az EBITDA 17,4 milliard forintot tett ki, magas, 51,7%-os EBITDA rata
mellett. Az alkalmazottak zar6 1étszama 4,1%-kal 3 543-ra csokkent a II. negyedév végére az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A vezetékes vonalsiiriiség Macedonidban 29% koriil volt, a mobil penetracio 38%-ra nott
a 2003. I. félévi 21%-r6l. A vezetékes eldfizetdk szama 623 741-re emelkedett, ami 1,9%-0s ndvekedés az
el6z6 évi értekhez képest. Ezen beliil az analog eléfizetok szama nagyjabol valtozatlan, 584 429 volt, az ISDN
csatorndk szama ugyanakkor 46,1%-kal 39 312-re emelkedett. A mobil eldfizetdk szama 51,1%-kal
623 285-re ndtt, ami nagyjabol megegyezik a vezetékes eléfizetok szamaval. A MakTel mobil piaci
részesedése 80% volt 2004. junius végén. Az Internet eldfizetok szama 2004. 1. negyedév végére 56 426-ra
nott (éves szinten 34,4%-os emelkedés).

A Matavrol

A Matav Magyarorszag legnagyobb tavkozlési szolgaltatoja. A Matav a tavbeszEéld-, adatatviteli és értékndvelt
szolgaltatdsok széles skalajat nyujtja, és leanyvallalata révén Magyarorszag legnagyobb mobil tavkozlési
szolgaltatdja. A Matav tobbségi részesedéssel rendelkezik a MakTelt, Macedonia kizarolagos vezetékes és
vezetd mobil szolgaltatojat iranyitd Stonebridge Communications AD-ben. A Matéav legfontosabb részvényese
2004. junius 30-i allapot szerint a MagyarCom Holding GmbH, amely a Deutsche Telekom AG tulajdona
(59,21%), mig a részvények 40,79%-a nyilvanos forgalomban van.

Ezen befektet6i kozlemény jovore vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitasok, melyek nem multbeli eseményekre
vonatkoznak (azaz a véleményiinkre és varakozasainkra vonatkozo kijelentések), jovore vonatkozoak. Ezen kijelentések a jelenlegi
terveken, becsléseken és eldrejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kelld mértéket meghaladdé méodon
tamaszkodni. A jovére vonatkozo kijelentések azon id6pontbeli allapoton alapulnak, amelyben ezen allitasok elhangzanak, s nem
vallalunk kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét 0j informaciok vagy jovobeli események alapjan a tovabbiakban
nyilvanosan frissitsiik, modositsuk.

A jovore vonatkozo kijelentések dnmagukban rejldé kockazatokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényez6
van, amelynek hatasara a tényleges eredmények Iényegesen eltérhetnek az eléretekintd jellegli megallapitasoktol. Az ilyen tényezdket
tobbek kozott a 2003. december 31-én végzddott évre vonatkozd, 20-F formatumi éves jelentésiink is részletezi, amelyet az Egyesiilt
Allamok Tézsde- és Ertékpapirfeliigyeletéhez, azaz a U.S. Securities and Exchange Commissionhoz (SEC) ny(jtottunk be.

A Matav 2004. 1. féléves részletes jelentése a Matav honlapjan (www.ir.matav.hu/magyar) és a Budapesti
Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) olvashato.



MATAV
Konszolidalt IFRS Mérlegek
(milli6 forintban)

ESZKOZOK
Forgodeszkozok
Pénzeszkozok
Pénziigyi eszkozok
Kovetelések
Készletek
Ertékesitésre szant eszkozok
Forgo6eszkozok 6sszesen

Befektetett eszkozok

Targyi eszkézok

Immaterialis javak

Tarsult vallalatok

Halasztott adokovetelés

Egyéb hosszi lejaratu eszkozok
Befektetett eszkozok dsszesen

Eszkozok 0sszesen

FORRASOK

Rovid lejarata kotelezettségek
Hitelek és egyéb kolcsonok - kiilsé félt6l
Hitelek kapcsolt vallalatoktol
Szallitok és egyéb kotelezettségek
Halasztott bevételek
Kaotelezettségekre és koltségekre képzett
céltartalékok
Rovid lejaratu derivativak

Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen

Hosszu lejaratia kotelezettségek
Hitelek és egyéb kolcsonok - kiilso féltol
Hitelek kapcsolt vallalatoktol
Halasztott bevételek
Halasztott adokotelezettség
Egyéb hosszi lejaratu kotelezettségek
Hosszu lejarata derivativak
Hosszu lejaratu kotelezettségek dsszesen
Kisebbségi részesedések
Sajat toke
Jegyzett toke
Toketartalék
Sajat részvények
Halmozott atértékelési kiilonbozet
Eredménytartalék
Sajat toke dsszesen

Forrasok 6sszesen

2003.
junius 30-an
(nem auditalt)

2004.
junius 30-an
(nem auditalt)

18 532 34700
381 407

103 328 103 117
10 965 10 585
2201 3 489
135 407 152 298
632 642 595 669
289 909 278 086
4389 5584
5905 4143
25 048 7 600
957 893 891 082
1093 300 1043 380
67311 42 078
167 769 116 644
107 178 107 479
2357 1805
7288 5292

0 11

351 903 273 309
58 872 49 904
73 675 133 675
3451 1897
1967 2 492
46 103

234 103

138 245 188 174
66 392 66 180
104 281 104 281
27 382 27 382
(4 488) (3 842)
1699 (1204)
407 886 389 100
536 760 515 717
1093 300 1043 380

2003. jun. 30. -
2004. jun. 30.
% valtozas

87,2%

6,8%
(0,2%)
(3,5%)
58,5%
12,5%

(5,8%)
4,1%)
27,2%

(29,8%)

(69,7%)
(7,0%)

(4,6%)

(37,5%)
(30,5%)

0,3%
(23,4%)

(27,4%)
n.a.
(22,3%)

(15,2%)
81,4%
(45,0%)
26,7%
123,9%
(56,0%)
36,1%
(0,3%)

0,0%
0,0%
(14,4%)
n.m.
(4,6%)
(3,9%)

(4,6%)



MATAV
Konszolidalt IFRS Eredménykimutatasok
(milli6 forintban)

Bevételek
Eloéfizetési, bekapcsolasi és egyéb dijak
Belfoldi forgalmi bevételek
Egyéb forgalmi bevételek
Belfoldi vezetékes tavkozlési szolgaltatasok
Nemzetkozi forgalmi bevételek
Mobil tavkozlési szolgaltatasok
Nemzetkozi tevékenységbdl szarmazo bevétel
Bérelt vonali és adatatviteli szolgaltatasok
Berendezés- és készletértékesités arbevétele
Egyéb bevételek
Osszes hevétel
Személyi jellegii raforditasok

Ertékesokkenési leiras
Mas halozati iizemeltetoknek tortént Kifizetés

Ertékesitett tavkozlési berendezések beszerzési értéke

Egyéb miikodési koltségek
Miikodési koltségek
Miikodési eredmény

Nett) pénziigyi eredmény

Részesedés tarsult vallalkozasok addzas elotti
eredményébdl

Adozas eldtti eredmény
Nyereség ado

Adézott eredmény
Kisebbségi részesedések

Eves eredmény

2003.
junius 30.

(nem auditalt)

2004.
junius 30.
(nem auditalt)

48913 48 164
58 205 51296
6 438 2782
113 556 102 242
11727 9 409
95 547 104 905
32281 33540
18 539 23 480
10 376 11 009
14 836 13332
296 862 297917
(42 519) (45 660)
(61 773) (68 442)
(40 691) (42 932)
(17 844) (17 484)
(66 740) (65 771)
(229 567) (240 289)
67 295 57 628
(20 478) (17 655)
430 2 099

47 247 42072
(7 573) (7 035)
39 674 35037
(6 423) (4 747)
33251 30 290

%
valtozas

(1,5%)
(11,9%)
(56,8%)
(10,0%)
(19,8%)
9,8%
3,9%
26,7%
6,1%
(10,1%)
0,4%
7,4%
10,8%
5,5%
(2,0%)
(1,5%)
4,7%
(14,4%)

(13,8%)

388,1%

(11,0%)

(7,1%)
(11,7%)
(26,1%)

(8,9%)



MATAV
Konszolidalt Cash-Flow Kimutatas - IFRS
(milli6 forintban)

Uzleti tevékenységbél szarmazo cash-flow

Miikodési eredmény
Ertékesokkenési leiras

Miikddé téke valtozasa

Halasztott bevételek amortizacidja
Fizetett kamat

Jutalékok és banki koltségek
Fizetett tarsasagi ado

Egyéb

Uzleti tevékenységbél szarmazo netté cash-flow
Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash-flow

Targyi eszkozok és immaterialis javak beszerzése
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése
Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkozei

Kapott kamatok

Kapott osztalék

Ertékpapirok (vasarlasa)/eladasa

Befektetett eszkozok értékesitésébdl szarmazo bevétel

2003.

2004.

junius 30-aval végzodé 6 honap

(nem auditalt)

(nem auditalt)

Befektetési tevékenységbol szarmazo nettoé cash-flow
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazé cash-flow
Részvényeseknek és kisebbségi részvénytulajdonosoknak

fizetett osztalék
Hitelek és egyéb kolcsonok torlesztése

Pénziigyi tevékenységbdl szirmazo netté cash-flow
Arfolyamvaltozasok hatasa a pénzeszkozokre

Valtozas a pénzeszkozokben

Pénzeszkozok az év elején

Pénzeszkozok az év végén

Valtozas a pénzeszkozokben

67295 57 628
61773 68 442
(6 382) 839
(1370) (744)

(14 970) (16 411)
(1 250) (1 642)
(3732) (5 665)
(3 401) (1189)
97 963 101 258

(37 385) (42 724)
(5 545) (462)

72 16
356 761
575 1000

66 27
569 2 697

(41 292) (38 685)

(20 493) (76 997)

(27 909) 27901

(48 402) (49 096)

1412 (909)
9 681 12 568
8 851 22132
18 532 34700
9 681 12 568

%
valtozas

(14,4%)
10,8%
n.m.
(45,7%)
9,6%
31,4%
51,8%
(65,0%)

3,4%

14,3%
(91,7%)
(77,8%)
113,8%

73,9%
(59,1%)
374,0%

(6,3%)

275,7%
n.m.

1,4%
n.m.

29,8%

150,1%
87,2%

29,8%



A miikodési statisztikak osszefoglaloja

2003. 2004. %-o0s

elsé félév | elso félév valtozas
EBITDA rata 43,5% 42.3% n.a.
Miikodési eredmény rata 22.7% 19,3% n.a.
Nyereség rata 11,2% 10,2% n.a.
Eszkoz aranyos megtériilés 6,1% 5,8% n.a.
Netté addssag / osszes toke 36,6% 34,6% n.a.
Vonalszam idészak végén
Egyéni 2 027 696 2018997 (0,4%)
Uzleti 264 369 256 739 (2,9%)
Nyilvanos 31911 28 687 (10,1%)
ISDN csatornak 520 948 527 316 1,2%
Osszes vonalszam 2 844 924 2 831739 (0,5%)
Kozpontok digitalizaltsaga ISDN-nel egyiitt 87,4% 90,4% n.a.
Vonalsiiriiség * 37,7% 37,6% n.a.
Vezetékes halézati alkalmazottak 8342 8013 (3,9%)
(zaro létszam, redukalt foben, Matav Rt.)
Alkalmazottak sziama (zaro 1étszam, redukalt f6ben) 15227 14 789 (2,9%)
Vonalszam vezetékes halozati alkalmazottanként 341,0 353,4 3,6%
Vonalszam vezetékes halozati alkalmazottanként - Matav Rt.+Emitel 337,9 349,9 3,6%
Forgalom percben (ezer) - Matav Rt.
Belfoldi 4 088 149 4 036 646 (1,3%)
Nemzetkozi kimeno 69 321 68 547 (1,1%)
Bérelt vonalak (FLEX-Com 6sszekottetések) 11 415 10 760 (5,7%)
ADSL vonalak 57 399 142 430 148,1%
Internet elofizetok 173 083 233 989 35,2%
Kabel TV elé6fizeték 344 712 366 809 6,4%
Emitel vonalszam (beleértve az ISDN csatornakat) 78 536 78 329 (0,3%)
Emitel belfoldi forgalom (ezer perc) 79 095 73 521 (7,0%)
Emitel nemzetkozi kimend forgalom (ezer perc) 1125 1124 (0,0%)
MakTel vezetékes vonalszam 611816 623 741 1,9%
Forgalom percben (ezer) - MakTel
Belfoldi n.a. 1252921 n.a.
Nemzetkozi kimend n.a. 19 368 n.a.
MakTel mobil elofizetok 412373 623 285 51,1%
MakTel egy mobil eléfizetdjére jutoé havi arbevétel 5269 4049 (23,1%)
MakTel egy mobil eléfizetdjére juté havi forgalom percben 85 68 (20,6%)
MakTel Internet eléfizetok (eldrefizetett iigyfelekkel 2004. januar 1-t6l) 41970 56 426 34,4%
Westel 0660 elofizetok 9552 0 (100,0%)
T-Mobile Magyarorszag eléfizetok 3509518 3913282 11,5%
Osszes mobil eléfizetd 3519070 3913282 11,2%
T-Mobile Magyarorszag egy elofizetéjére juté havi forgalom percben 110 111 0,9%
T-Mobile Magyarorszag egy eldfizetéjére juté havi arbevétel 5203 4923 (5,4%)
T-Mobile Magyarorszag egy szerzédéses eléfizetdjére jutoé havi arbevétel 12 824 12 103 (5,6%)
T-Mobile Magyarorszag egy kartyas eléfizetdjére juté havi arbevétel 2 642 2349 (11,1%)
T-Mobile Magyarorszag eléfizetok - teljes lemorzsolodas 24,1% 10,5% n.a.

* A 2003. els6 félévi penetracio eltérd a korabban kozzétett értéktdl, mivel a Matav Rt. szolgaltatasi teriiletének
lakossadgszama moédositasra keriilt a KSH altal kozolt legutdbbi lakossagszdm alapjan.
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A 2004. elso félévi pénziigyi kimutatas elemzése

Arfolyam informaciok

Az euro 4,9%-kal gyengiilt a forinttal szemben (2003. junius 30-i 266,30 Ft/euro arfolyamrol a 2004. junius
30-1 253,23 Ft/euro arfolyamra). 2003 végéhez képest az euro 3,4%-kal gyengiilt a forinttal szemben (2003.
december 31-i 262,23 Ft/euro arfolyamrél a 2004. janius 30-1 253,23 Ft/euro arfolyamra). Az atlagos Ft/euro
arfolyam a 2003. els6 félévi 247,11-r61 2004 els6 félévére 256,07-re névekedett.

Az USA dolléar 10,4%-kal értekelodott le a forinttal szemben (2003. jinius 30-i 232,98 Ft/dollar arfolyamrol a
2004. junius 30-i 208,76 Ft/dollar arfolyamra). 2003. év végéhez képest 2004. junius 30-ig az USA dollar
0,4%-kal értékelddott fel a forinttal szemben 207,92 Ft/dollar arfolyamrol 208,76 Ft/dollar arfolyamra.

A csoport eredménykimutatasanak elemzése

Bevételek

Az eldfizetési, bekapcsolasi €s egyéb dijakbol szarmazé bevételek 2004 elsd félévében 1,5%-kal csdkkentek
2003 hasonlé idészakahoz képest. A bekapcsolasi dijakbol szarmazé alacsonyabb bevétel az 0j el6fizetok
részére adott kedvezményekkel, valamint az iizleti analog bekapcsolasi dijak 2004. junius 1-t6l életbe 1épett
50%-o0s csokkenésével magyarazhat6. Az ISDN2 bekapcsolasi dijak 2004. januar 1-tdl érvényes 35%-os
csokkenése és az alacsonyabb szamu 1j ISDN vonalbekapcsolasok szintén hozzajarultak a csokkenéshez. A
sikeres kampanyoknak kdszonhetéen kozel duplajara nétt az 0j analdog vonalbekapcesolasok szama 2004 els6
félévében 2003 azonos iddszakahoz képest. A 2004. januar 1-jén életbe lépett Elektronikus Hirkozlési
torvénynek megfeleléen a Matdv Rt. nem szamithat fel dijat a részletes szamla kiallitdsaért, ami a digifon
szolgaltatdsok bevételének csokkenését eredményezte.

A csokkenéseket részben ellenstlyozta az iizleti analog eléfizetési dijak 2004. januar 1-jei emelése. Az ISDN
eldfizetési dijakbol szarmazod bevételek szintén emelkedtek 2004 elsé félévében 2003 hasonld idészakahoz
képest, az ISDN csatornak magasabb atlagos szdmanak eredményeként.

A belfoldi forgalmi bevételek 2004 els6 hat hdnapjaban 51,3 mrd Ft-ot tettek ki a 2003. els6 félévi 58,2 mrd Ft
bevétellel szemben. Mig a belfoldi percforgalom 1,4%-kal csdkkent a vezetékes szegmensben, a bevételekben
bekovetkezett nagyobb aranyu csdkkenés az alacsonyabb atlagos percdijaknak kdszonhetd. Bar a Matav 2004.
januar 1-jén emelte tarifait, szamos kedvezményt biztositott a kiilonbdz6 dijcsomagok eléfizetdinek.

Az egyéb forgalmi bevételek 2004 elso félévére 56,8%-kal csokkentek 2003 hasonlé idészakahoz képest. Az
egyéb forgalmi bevételekben bekovetkezett jelentds—csokkenés elsddleges oka, hogy az egyéb belfoldi
szolgaltatok és a mobilszolgaltatok kozott kotott Gsszekapesolasi szerz6dések a Matav halozatanak szinte teljes
kort elkeriilését eredményezik. A csokkenéshez hozzajarultak az alacsonyabb Osszekapcsolasi dijak is,
valamint kisebb mértékben a hivasok Osszetételében bekovetkezett valtozasok az egyéb belfoldi szolgaltatok
tekintetében (a forgalomkiesés az egyéb belfoldi szolgaltatok és a mobilszolgaltatok viszonylataban a
legjelent6sebb, ahol a legmagasabbak az 6sszekapcsolasi dijak).

A nemzetkozi forgalmi bevételek 2004 elsé félévében 9,4 mrd Ft-ra csokkentek a 2003. elsé félévi
11,7 mrd Ft-hoz viszonyitva. Mind a kimend, mind a bejové nemzetkozi bevételek csokkentek. Az
elofizetoknek kinalt, valaszthatd tarifacsomagokhoz (Ritmus, Sokatmondo, Csevegd, Felezd) kapcsolodo
kedvezmények okoztak elsdsorban a kimené nemzetkozi forgalmi bevételek 7,8%-os csokkenését, mig a
bejové nemzetkdzi bevételek 28,0%-0s csokkenését foként az alacsonyabb forgalom okozta: a bejovo
nemzetkdzi percek 20,8%-kal csokkentek. A bejové nemzetkozi forgalom jelentdsebben csokkent a mobil
iranyu hivasok esetében a Matav halozatanak elkeriilésébdl adoddéan, mig a Matav teriiletekre iranyulo hivasok
kisebb mértékben estek vissza. A bejové nemzetkdzi bevételeket szintén negativan érintették a nemzetkdzi
partnerekkel kialakitott alacsonyabb elszamolasi arak is.



A mobil tavkozlési szolgaltatasok bevételei 2004. junius 30-ig elérték a 104,9 mrd Ft-ot a 2003. els6 félévi
95,5 mrd Ft-os bevétellel szemben (9,8%-0s ndvekedés). Ez a novekedés elsésorban a T-Mobile Magyarorszag
atlagos eldfizetdi szamanak 11,7%-os ndvekedésével magyarazhato. A 2004. els6 félévi 6sszes 1j bekapcesolas
70,6%-at Domino kartyas el6fizetok teszik ki, valamint 6k képviselik az Osszes T-Mobile Magyarorszag
eloéfizetd 73,1%-at 2004. junius 30-an.

A T-Mobile Magyarorszag fajlagos forgalma (egy eldfizetére jutd atlagos havi forgalom) 0,9%-kal, a 2003.
els6 félévi 110 percrdl 2004 els6 félévében 111 percre ndvekedett. A T-Mobile Magyarorszag egy eléfizetére
jutd havi arbevétele a 2003. elsd félévi 5.203 Ft-rol 2004 elsé félévében 4.923 Ft-ra csokkent (5,4%-kal).
Ennek magyardzata a T-Mobile Magyarorszag halézaton beliili, alacsonyabb dijjal rendelkezd hivasok
aranyanak novekedése. Az egy elOfizetére jutd havi arbevétel csokkenéséhez a vezetékes szolgaltatoktol
szdrmaz6 mobil végzddtetési dijak 2003. szeptember 1-jei 10%-os csokkenése is hozzajarult.

A mobil tavkozlési szolgaltatasok koziil az értéknovelt szolgaltatdsok mutatjak a legnagyobb, 21,0%-0s
novekedést a tavalyi évhez viszonyitva. Az értékndvelt szolgaltatdsok az egy eléfizetore esé atlagos bevétel
12,1%-at teszik ki 2004 elso félévében. Ez a bevételi kategoria elsdésorban az SMS és az MMS bevételeibdl all.
A bevétel novekedésének oka az emelt dijas iizenetek magasabb aranya.

A nemzetkozi tevékenységekbdl szarmazd bevétel sor a 2001-ben szerzett leanyvallalatunknak, a MakTelnek a
konszolidalt bevételeit tartalmazza. A nemzetkozi tevékenységek bevételei novekedtek és 2004 elso félévére
elérték a 33,5 mrd Ft-ot. A belfoldi forgalmi bevételek ndvekedtek, elsdsorban a dijak emelkedésének
eredményeként, melyet részben ellensulyozott az alacsonyabb forgalom. A mobil tdvkozlési szolgaltatasokbol
szarmazo bevételek is emelkedtek a 47,3%-kal magasabb atlagos el6fizetdi szam kdvetkezményeként, melyet
valamelyest ellenstlyozott az alacsonyabb fajlagos forgalom és az alacsonyabb dijak. A bérelt vonali és
adatatviteli szolgaltatdsok bevételei szintén nodvekedtek, koszonhetéen az eléfizetészam emelkedésének
hatdsara megnovekedett Internet bevételeknek, illetve a masik mobilszolgaltatd, a Cosmofon altal fizetett
dijakbol szdrmazd magasabb bérelt vonali bevételeknek. Ezeket a ndvekedéseket részben ellentételezte a
nemzetkozi bérelt vonalakbol szarmazd alacsonyabb bevétel, melynek oka az USA dolléar arfolyaméanak 2003-
hoz viszonyitott csokkenése, illetve a nemzetkozi bérelt vonali szerzodések alacsonyabb 2004-es allomanya. A
berendezés- és készletértékesités bevételei is emelkedtek, mivel a tavkozlési berendezések értékesitésének
bevételei a MobiMaknal megndvekedtek a nagyobb mértéki elofizetészam ndvekedésnek, illetve a késziilékek
magasabb atlagos eladasi aranak koszonhetden. Ezeket a novekedéseket részben ellensulyozta az eldfizetési,
bekapcsolasi és egyeb dijakbol szarmazo bevételek csokkenése az analog eldfizetdi szam alacsonyabb mértékii
novekedésének, valamint az alacsonyabb ISDN eldfizetési dijaknak koszonhetden, annak ellenére, hogy az
analog eldfizetési dijak és az 0j ISDN el6fizetok szama emelkedett. Az alacsonyabb percforgalom és az
alacsonyabb dijak miatt a kimend nemzetkdzi bevételek is csokkentek, hasonléan a bejové nemzetkozi
bevételekhez, ahol a macedon dinar SDR-rel szembeni erdsodését részben ellentételezte a magasabb
percforgalom.

A bérelt vonali és adatatviteli szolgaltatasok bevételei 2004 els6 félévében elérték a 23,5 mrd Ft-ot a 2003.
elsé félévi 18,5 mrd Ft-tal szemben. A ndvekedést elsdsorban az ADSL vonalak, valamint az Internet
eléfizetok szamanak jelentds emelkedése indokolja. Az ADSL vonalak szdma elérte a 142.430-at
(a 2003. junius 30-i 57.399 vonalhoz képest), az Internet csatlakozasok szama pedig 35,2%-kal 233.989-re nott
az egy évvel korabbi értékhez viszonyitva. A bevételek novekedéséhez hozzajarult az is, hogy a magasabb
bevételt hozo bérelt vonali és szélessavu Internet csatlakozisok aranya jelent6sen novekedett az Osszes
eléfizetdszamon beliil.

A berendezés- és készletértékesités bevételei 2004. junius 30-ig elérték a 11,0 mrd Ft-ot a 2003. els6 félévi
10,4 mrd Ft-os bevétellel szemben. A tavkozlési berendezések értékesitésébdl szarmazo bevétel
novekedésének oka a T-Mobile Magyarorszagnal megndvekedett késziilékcsere, illetve a telefonkésziilékek
magasabb atlagos eladasi ara csakugy, mint a kampanyok soran megemelkedett késziilékértékesités a Matav
Rt.-nél. Ezen novekedéseket részben ellenstilyozta a T-Mobile Magyarorszag 1j eldfizetdinek 33,0%-kal
alacsonyabb szama.



Az egyéb bevételek a 2003. els6 félévi 14,8 mrd Ft-r61 2004 hasonlo6 idszakara 13,3 mrd Ft-ra csokkentek. Az
egyéb bevételek kozott talalhatok az épitési, fenntartasi, kabeltelevizios, audiotex és egyéb tevékenységbol
szarmazo bevételek. Ebben a bevételi kategoridban a csokkenést elsdsorban az Egyetemes Elektronikus
Hirkozlési Tamogatasi Kasszatol kapott tamogatas csokkenése okozta. A csdkkenést részben ellenstlyozta az
atlagos el6fizetdi szam novekedése és a magasabb eldfizetési dijak miatt megemelkedett kabeltévé bevételek,
valamint a Drop Charge-hoz kapcsolod6 magasabb bevételek a Matav Rt.-nél.

Koltségek

A személyi jellegii raforditasok 2004 elsé hat honapjaban elérték a 45,7 mrd Ft-ot, szemben a 2003. els6 félévi
42,5 mrd Ft-tal (7,4%-0s novekedés). A novekedés foként a Matav Rt.-nél 2004. aprilis 1-jével életbe 1épett
6,0%-os atlagos béremelésre vezethetd vissza.

Az emelkedést részben ellenstlyozta az, hogy a csoport szintii allomanyi 1étszam csdkkent a 2003. junius 30-i
15.227 {616l a 2004. junius 30-i 14.789 fore. Az egy alkalmazottra jutd vezetékes vonalak szdma 2004. jinius
végére 349,9-re nétt az egy évvel korabbi 337,9-r6l.

2004. junius 30-ig az értekcsokkenési leiras 10,8%-kal 68,4 mrd Ft-ra n6tt az egy évvel korabbi 61,8 mrd Ft-
rol. Ez a novekedés foként a Westel markanév leirasanak kdszonhetd, amelynek oka a T-Mobile Magyarorszag
név 2004. majus 1-jétdl torténd bevezetése. A leiras 2004 elso félévében 4,5 mrd Ft-tal magasabb amortizacios
koltséget eredményezett. Emellett a novekedéshez hozzajarult a T-Mobile Magyarorszag magasabb
szoftverallomanyahoz kapcsolodod értékesokkenési leiras novekedés.

A mas halozati tizemeltetoknek tortént kifizetések 2004 elsé félévében elérték a 42,9 mrd Ft-ot a 2003 hasonld
idészakanak 40,7 mrd Ft-javal szemben. A koltségnovekedést elsdsorban a belfoldi forgalmi kifizetések
5,6%-0s emelkedése okozta, mivel novekedtek a T-Mobile Magyarorszag kifizetései a két mdsik GSM
mobilszolgaltatd felé a magasabb mobilpenetracidé hatdsara. Ezt részben ellensulyoztdk az egyéb belfoldi
szolgaltatoknak a hivasvégzidtetésért torténd alacsonyabb kifizetések, koszonhetéen az alacsonyabb
forgalomnak és az alacsonyabb Osszekapcsolasi dijaknak. A nemzetkdzi forgalmi kifizetések 5,1%-os
emelkedést mutatnak foéként a T-Mobile Magyarorszdg magasabb roaming kifizetései és a MakTel
megndvekedett nemzetkozi kifizetéseinek hatdsdra. Ezt a ndvekedést részben ellensulyoztak a kiilfoldi
szolgaltatokkal szembeni alacsonyabb atlagos elszamolési dijak, valamint a forint er6sddése az SDR-rel
szemben csakligy, mint a Matav Rt. alacsonyabb kimen6 forgalma.

Az értékesitett tavkozlési berendezések beszerzési értéke a 2003. elsé félévi 17,8 mrd Ft-rol 2004 hasonld
id6szakéaban 17,5 mrd Ft-ra csokkent. Ezt a csokkenést elsdsorban a T-Mobile Magyarorszag 1j eléfizetéinek
alacsonyabb szdma okozta, melyet részben ellensulyoztak a magasabb atlagos késziilékarak és a gyakoribb
késziilékcserékhez kapcsolodd koltségek emelkedése. A Matav Rt.-nél és a MakTelnél is emelkedett az
értékesitett tavkozlési berendezések beszerzési koltsége a kampanyok sordn értékesitett magasabb
késziilékszamnak koszonhetden.

Az egyéb milkodési koltségek értéke 1,5%-kal csokkent az elmult egy évben. Az egyéb milkodési
koltségekben anyag €s karbantartasi, valamint marketing koltségek, szolgaltatasokért fizetett dijak, outsourcing
dijak, energia koltségek, illetve tanacsadasi dijak talalhatok. Az Egyetemes Elektronikus Hirkozlési
Tamogatasi Kasszanak fizetett hozzajarulds jelent6sen csokkent 2004 els6 félévében az el6z6 év hasonld
id6szakédhoz képest. Az alacsonyabb mértékli kovetelés-leirdas a Matav Rt.-nél szintén hozzdjarult a
csokkenéshez. Ezeket a csokkenéseket részben ellensulyozta a marketing koltségek novekedése, elsésorban a
Matav Rt.-nél az Ujonnan bevezetésre keriilt termékekhez ¢és 1j tarifacsomagokhoz kapcsolodo intenziv
reklamtevékenység kovetkeztében. Az iigynoki dijak is megnovekedtek, kdszonhetéen a Drop Charge-hoz
kapcsol6do magasabb kifizetéseknek.

Miikodési eredmény

A mikodési eredményrata 2004 elsé hat honapjaban 19,3%, mig 2003 hasonlé iddszakdban 22,7% volt. A
visszaesést elsdsorban az értékcsokkenés nagymértékii novekedése és a magasabb személyi jellegi
raforditasok magyarazzak.
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Nett6 pénziigyi eredmény

2004 elso félévében a nettd pénziigyi eredmény minusz 17,7 mrd Ft volt, szemben a 2003. els6 félévi minusz
20,5 mrd Ft-tal. A netto pénziigyi koltség jelentésen csokkent, mivel a nettd arfolyamveszteség 6,0 mrd Ft-tal
volt alacsonyabb. A nettd arfolyamveszteségben bekovetkezett valtozast elsdsorban a deviza alapu hitelek
atlagos allomanyanak jelents csokkenése, valamint az er6sodd forint okozta. Ezt a csokkenést részben
ellenstilyozta a magasabb kamatkoltség, melynek emelkedése a magasabb atlagos kamatlabbal rendelkezo
forint alapu hitelek megnovekedett—aranyanak koszonhetd. A nettd pénziigyi eredmény 0,2 mrd Ft netto
arfolyamnyereséget, 16,9 mrd Ft kamatkoltséget, 1,6 mrd Ft jutalékot és egyéb koltséget, valamint 0,6 mrd Ft
kamat és egyéb pénziigyi bevételt foglal magaban.

Részesedések tarsult vallalkozasok adézas elétti eredményébdl

A tarsult vallalkozasok addzas eldtti eredményének csoportra jutd része 2004 elsé félévében 2.099 millio Ft
volt a 2003. els6 félévi 430 millio Ft-tal szemben, tikrézve ezzel a Hunsat Eutelsatban meglévd
befektetésének értékesitésébdl keletkezo jelentds nyereséget.

Nyereség adé

A nyereség ado 0sszege 2004 els6 félévében 7,0 mrd Ft-ra csokkent, szemben a 2003. els6 félévi 7,6 mrd Ft-
tal, elsdsorban a mobil és a nemzetkdzi szegmens alacsonyabb ad6zas el6tti eredményének kovetkeztében. Az
adoratanak a 2003-as 18%-o0s szintrél 16%-ra torténd valtozasa szintén adocsokkenést eredményezett 2004-
ben.

Kisebbségi részesedések

2004 els6 hat honapjaban a kisebbségi részesedések 0sszege 4,7 mrd Ft volt, 2003 hasonlé idészakanak 6,4
mrd Ft-javal szemben. A 26,1%-0s csokkenés elsésorban a MakTel gyengébb teljesitményével magyarazhato.
Mig a nemzetkozi szegmens bevételei mérsékelten, addig miikddési koltségei jelentésen ndvekedtek, amely a
miikddési eredmény csokkenéséhez vezetett.

A csoport mérlegének elemzése

A mérlegf6dsszeg 2003. junius 30-an 1.093 mrd Ft, 2004. jinius 30-an 1.043 mrd Ft volt.

Hitelek és kolesonok

A rovid lejaratu hitelek és kdlesonok 2003. junius 30-hoz képest 2004. junius 30-ra 32,5%-kal 158,7 mrd Ft-ra
csokkentek. A csokkenés a Matav erds készpénztermeld képességét mutatja, mely lehetéveé tette a vallalat
szamara, hogy 2003. augusztus 14-én visszafizessen 105 millié eur6t a Deutsche Telekomtol felvett hitelbol,
visszafizesse a lejard 13 mrd Ft Osszegli Matav 2003/B MTN (kozéplejarata kotvény) hitelt, az Europai
Beruhazasi Bank II. Telekommunikécios Projektje keretében felvett hitelt 2003. december 15-ei értéknappal,
valamint az Europai Beruhazasi Bank II/B Telekommunikacios Projektje keretében lejard 12,5 mrd Ft 6sszegii
hitelt 2004. junius 25-ei értéknappal.

A hosszu lejarata hitelek €s kdlcsonok 2003. junius 30-hoz képest 2004. junius 30-ra 38,5%-kal 183,6 mrd Ft-
ra néttek. A novekedést elsdsorban a Matav Rt. osztalékfizetésének fedezetére a DT International Finance BV-
tol felvett hitel magyarazza.

2004. junius 30-an a hitelallomany megkdzelitéleg 100%-a volt forint alapu. 2004. junius 30-an a hitelek és
kolcsondk 44,0%-a volt valtozo kamatozasi. A tékeattételi mutatd 2004. jinius 30-an 34,6% volt az egy évvel
korabbi 36,6%-kal szemben, melyet a nettdé adossagallomany értéke és a nettd adossagallomany sajat tokével
¢s kisebbségi részesedésekkel novelt értékének hanyadosaként kapunk meg.
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A csoport cash-flow-janak elemzése

Az iizleti tevékenységbdl szarmazo nettd cash-flow 101,3 mrd Ft volt 2004 els6 hat honapjaban, 2003 hasonlo
idészakahoz képest 3,4%-kal novekedett. A novekedést foként a szallitdi kotelezettségek allomanyanak
nagyobb mértékli, ugyanakkor a vevOkovetelések kisebb mértékli novekedése magyarazza 2004 elsé
félévében, 2003 azonos idészakahoz képest.

A befektetési tevékenységbdl szarmazd nettd cash-flow 2004 elsé hat honapjaban minusz 38.685 millié Ft-ot
tett ki, szemben az el6z6 év hasonld id6szaki minusz 41.292 millio Ft-tal. Ezt a pénzkidramlasban
bekovetkezett 2.607 millid Ft-os csokkenést elsdsorban a leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzésének
alacsonyabb értéke okozta, melyet részben ellenstlyoz a Matav Rt. esetében a targyi eszk6zok és immaterialis
javak beszerzésére forditott magasabb beruhdzasi Osszeg, mely az ADSL fejlesztéseknek és a torvényi
eléirasokkal kapcsolatos beruhdzasoknak koszonhetd.

2004 els6 félévében a pénziigyi tevékenységbdl szdrmazd nettdé cash-flow minusz 49.096 millié Ft-ot tett ki,
mig 2003 azonos iddszakaban minusz 48.402 millio Ft volt. Mig 2003 els6 hat honapjaban a Matav netto
27.909 milli6 Ft hitelt fizetett vissza, 2004 hasonlo id6szakaban nett6 27.901 millio Ft-ot vett fel
hiteltorlesztésre. A Matav 76.997 millio Ft osztalékot fizetett ki részvényeseinek, szemben a 2003 hasonld
id6szakaban fizetett 20.493 Ft-tal. A jelentds novekedést az egy részvényre jutd osztalék magyarazza, mely a
2002-es 18 Ft-ro6l 2003-ban 70 Ft-ra emelkedett.

Az eredménvek szegmensek szerinti elemzése

Az alabbi harom szegmens eredményeinek Gsszege nem egyenlé a csoport eredményeivel, a szegmensek
kozotti tranzakceidk kiszlirése miatt.

Vezetékes tavkozlési szegmens

A vezetékes tavkozlési szegmens a Matav Rt.-t €s konszolidalt leanyvallalatait foglalja magéaba, a MakTel, a
MobiMak, a Stonebridge, a Telemacedonia, a T-Mobile Magyarorszag és a Westel 0660 kivételével.

Milli6 Ft-ban 2003. jun. 30-aval | 2004. jin. 30-aval | Valtozas (%)
veégzodott vegzodott
6 hénap 6 honap

Bevételek 164.497 153.922 (6,4)
EBITDA 63.342 55.841 (11,8)
Miikodési eredmény 27.392 22.193 (19,0)
Targyi eszkdzok 430.365 401.076 (6,8)
Immaterialis javak 32.332 32.688 1,1
Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése 10.546 14.543 37,9
Zaro 1étszam 9.752 9.469 (2,9)

EBITDA = netto pénziigyi eredmény, adofizetés és értékcsokkenési leiras elotti eredmény

A vezetékes tavkozlési szegmens Osszbevétele 6,4%-0s csokkenést mutatott az elmult egy évben. A Matav
belfoldi vezetékes tavkozlési szolgaltatasokbol szarmazo bevételei 10,6%-kal csokkentek az alacsonyabb dijak
¢s az alacsonyabb percforgalom kdvetkeztében. A nemzetkdzi forgalmi bevételek 19,9%-kal estek vissza az
alacsonyabb percdijak, az alacsonyabb kimend és bejovo forgalom, valamint a forint SDR-el szembeni
er6s0dése miatt. A bérelt vonali és adatatviteli szolgaltatasok bevételei 2003 els6¢ hat honapjahoz képest
23,2%-kal emelkedtek 2004 elsé félévében. A bérelt vonali és adatatviteli szolgaltatasok bevételeinek
novekedését elsdsorban az ADSL vonalak és az Internet el6fizet6k szdmanak jelentés emelkedése indokolja.
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A vezetékes tavkozlési szegmens mitkodési eredménye 19,0%-kal csokkent. A miikddési koltségek kozil a
mas halozati lizemeltetOknek tortént kifizetések és az értékcsokkenési leiras csokkentek, melyeket részben
ellentételezett a személyi jellegli raforditasok, az egyéb mikodési koltségek és az értékesitett tavkozlési
berendezések beszerzési értékének novekedése.

Mobil tavkozlési szegmens

A mobil tavkozlési szegmens a T-Mobile Magyarorszagot, a Westel 0660-t, valamint az akviziciojukbol
szarmaz6 goodwill amortizacidjat foglalja magaba.

Milli6 Ft-ban 2003. jun. 30-aval | 2004. jan. 30- Valtozas (%)
végzodott aval végzodott
6 honap 6 honap

Bevételek 121.542 126.887 4.4
EBITDA 47.723 52.803 10,6
Miikodési eredmény 28.412 26.798 (5,7
Targyi eszkdzok 115.185 116.393 1,0
Immateriélis javak 201.873 190.576 (5,6)
Targyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése 15.681 17.348 10,6
Zar6 1étszam 1.780 1.777 (0,2)

EBITDA = netto pénziigyi eredmény, adofizetés és értékcsokkenési leiras elotti eredmény

A 100 lakosra jutd GSM mobil vonalszam 81,2%-ot ért el Magyarorszagon, és a T-Mobile Magyarorszag piaci
részesedése 47,7%-ot tesz ki a szoros versenyhelyzetben 1évé GSM piacon.

A mobil tavkozlési szegmens bevételei 2003 elsé félévéhez viszonyitva 4,4%-kal novekedtek 2004 elsé
félévében a mobil eldfizetdk szamanak erbteljes emelkedése miatt. A T-Mobile Magyarorszag el6fizetok
szama 11,5%-kal emelkedett, elérve a 3.913.282 f6t, beleértve a 2004. junius 30-an meglévo 2.860.300 kartyas
elofizetot is. A T-Mobile Magyarorszag eléfizetOkre jutd atlagos havi percforgalom 0,9%-kal novekedett a
2003. els6 félévi 110 percrdl 111 percre 2004 elsé félévében. A T-Mobile Magyarorszag egy el6fizetére jutd
havi arbevétele 5,4%-kal a 2003. els6 félévi 5.203 Ft-ro6l 2004 els6 félévében 4.923 Ft-ra csokkent.

A miikodési eredmény 5,7%-0s csokkenést mutat. Mig a mikodési bevételek csak 5,3 mrd Ft-tal, addig a
mukodési koltségek 7,0 mrd Ft-tal novekedtek a két id6szakot Osszehasonlitva. A visszaesést egyrészt az
értekesokkenési leiras nagymértékii emelkedése eredményezte, melynek oka a markanév leirdsa, masrészt a
mas halozati lizemeltetoknek tortént kifizetések is novekedést mutattak. Mindezeket részben ellentételezte az
egyéb miikddési koltségek és az értékesitett tavkozleési berendezések beszerzési értékének csdkkenése.

Nemzetkozi szegmens

A nemzetkozi szegmens a MakTelt, a MobiMakot, a Stonebridge-t, a Telemaceddniat, és a MakTel
akviziciobol szarmazo goodwill amortizaciojat foglalja magaba.

Milli6 Ft-ban 2003. jun. 30-aval | 2004. jun. 30- Valtozas (%)
végzodott aval végzodott
6 honap 6 honap

Bevételek 32.448 33.734 4,0
EBITDA 18.003 17.426 (3,2)
Miikddési eredmény 11.491 8.637 (24,8)
Targyi eszkdzok 87.092 78.200 (10,2)
Immateriélis javak 55.704 54.822 (1,6)
Targyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése 4.047 3.486 (13,9)
Zaro 1étszam 3.695 3.543 4,1)
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EBITDA = netto pénziigyi eredmény, adofizetés és értékcsokkenési leiras elotti eredmény

A MakTel vezetékes elofizetinek szama 1,9%-kal emelkedett, elérve a 623.741 fét 2004. junius 30-an. A
mobil eléfizetok szama jelentOsen, 51,1%-kal ndovekedett 623.285 fore és az internet eldfizetok szama elérte az
56.426 6t 2004. junius 30-an, az egy évvel korabbi 41.970 f6hoz viszonyitva.

A nemzetkdzi szegmens bevételei emelkedtek és 33,7 mrd Ft-ot tettek ki 2004. junius 30-an. A belfoldi
forgalmi bevételek novekedtek, els6sorban a 2003 majusaban tortént tarifakiegyenlités miatti altalanos
aremelkedéseknek koszonhetden. Az alacsonyabb kimend nemzetkdzi forgalmi bevételeket a lecsokkent
percforgalom, valamint az alacsonyabb dijak okoztdk. A bejové nemzetkézi forgalmi bevételek szintén
visszaestek, foként a macedon dinar SDR-rel szembeni erdsodése kovetkeztében. A mobil bevételek
emelkedését a 47,3%-kal magasabb atlagos elofizetdi szam eredményezte, melyet részben ellensulyozott a
fajlagos forgalom csokkenése ¢és az alacsonyabb dijak. A késziilekek értékesitésébdl szarmazd bevételek
jelentdsen novekedtek a mobil el6fizetdszdm nagyobb mértékii ndvekedésének és a telefonkésziilékek
magasabb atlagos eladasi arainak kdszonhetden.

A mukodési koltségek jelentdsen, 19,8%-kal novekedtek, foként az értékcsokkenési leirds, a mas halozati
uzemeltetoknek tortént kifizetések és a tavkozlési berendezések beszerzési értékének novekedése miatt.

2003-ban a MakTel feliilvizsgalta targyi eszkozeinek hasznos ¢€lettartamat. A feliilvizsgalat tobbnyire révidebb
hasznos ¢élettartamot hatarozott meg els6sorban a tavkozlési berendezésekre vonatkozoan a korabban
alkalmazottnal, melynek eredményeként a havi értékcsokkenési leiras megndvekedett.

A kisebbségi részesedések foleg a MakTel és a Stonebridge kisebbségi tulajdonosainak eredménybdl vald
részesedését mutatja. A kisebbségi részesedések 25,5%-kal, 4,7 mrd Ft-ra csdkkentek a MakTel alacsonyabb
mitkodési eredményének kdszonhetéen 2004 elsé félévében. A MakTel akvizicioval kapcsolatban felmertilt
goodwill amortizacios koltségébol a kisebbségi tulajdonosok nem részesednek.

-14 -



Tarsasag neve: Matav Rt.
Térsasag cime:
Agazati besorolés:
Beszamolasi id6szak:

tavkozlés

1013 Budapest, Krisztina krt. 55.

2003. december 31.-2004. junius 30.

PK1. Altalinos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Telefon:

Telefax:

E-mail cim:

Befektetdi kapcsolattarto:

Igen Nem
Auditalt X
Konszolidalt X
Szamviteli elvek Magyar |
Egyéb:..ooooiiiiiii

| IFRS | X

(1)-458-04-24
(1)-458-04-43

investor.relations@In.matav.hu

Czenthe Szabolcs

Egyéb

PK2. Konszolidaciés korbe tartozé gazdasagi tarsasagok, melyben a Matav Rt.-nek kozvetlen tulajdoni hanyada van

Név Torzs / Alaptoke Tulajdoni hanyad Szavazati jog Besorolas
(milli6 Ft) (kozvetlen és kdzvetett)
Stonebridge 349 mEUR 89.,51% 89.,51% L
T-Mobile Magyarorszag Tavkozlési Rt. 8.031 100,00% 100,00% L
Matavcom 6.158 100,00% 100,00% L
Axelero 1.906 100,00% 100,00% L
InvesTel 4.862 100,00% 100,00% L
Emitel 3.110 100,00% 100,00% L
Vidanet 2.000 49,90% 49,90% L
Egertel 1.425 100,00% 100,00% L
Matavkabel TV 920 100,00% 100,00% L
Réba Szolgaltatohaz 615 100,00% 100,00% L
EPT 777 97,20% 97,20% L
Kis-Astrasat 300 90,00% 49,90% L
Cardnet 58 72,00% 72,00% L
Tele-Data 39 50,99% 50,99% L
ProMoKom 21 100,00% 100,00% L
Mindentudas Egyeteme Kht. 5 60,00% 60,00% L
BCN 3 100,00% 100,00% L
Viabridge Telecommunications Holding Ltd. 0,251 mEUR 100,00% 100,00% L
Telemacedonia 0,01 mEUR 88,00% 88,00% L
PK6. Mérlegen Kkiviili jelentdsebb tételek
Megnevezés Erték (milli6 Ft)

Jovobeni pénziigyi lizing kotelezettségek 1.011
Jovébeni bérleti és operativ lizing kotelezettségek 6.317
Jovbbeni eszkozvasarlasi szerz6désekbdl eredd kotelezettségek 12.918
Egyéb jovébeni kotelezettségek 153
TSZ2/1. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis idszak vége Targyév eleje Targyidoszak vége
Térsasagi szinten 8.342 8.071 8.013
Csoport szinten 15.227 14.710 14.789

TSZ2/2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szimanak alakulasa (f6)

Uzleti év eleje

I. negyedév vége

II. negyedév vége

I11. negyedév vége

Uzleti év vége

Tarsasagi szinten

8.071

8.043

8.013

Csoport szinten

14.710

14.838

14.789
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RS1. Tulajdonosi struktira, a részesedés és szavazati arany mértéke

Tulajdonosi kér megnevezése Teljes alaptéke
Targyév elején Id6szak végén
(2004. januar 1.) (2004. jinius 30.)
Tulajdoni | Szavazati Részvény Tulajdoni | Szavazati Részvény
hanyad jog darabszam hanyad jog darabszam
% % % %
Belfoldi intézményi/tarsasag 14,01 14,07 146.060.542 13,92 13,98 145.106.443
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 84,04 84,44 876.416.274 84,15 84,56 877.568.304
Belfoldi maganszemély 0,02 0,02 204.057 0,01 0,01 144.872
Kiilf61di maganszemély 0,00 0,00 200 0,00 0,00 200
Munkavallalok, vezetd tisztségvisel6k n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Sajat tulajdon 0,47 0,00 4.900.000 0,47 0,00 4.900.000
AllamhAztartas részét képezo tulajdonos 0,15 0,15 1.570.585 0,14 0,14 1.465.885
Nemzetkdzi Fejlesztési Intézmények 1,29 1,30 13.495.276 1,30 1,30 13.495.276
Nem regisztralt 0,02 0,02 164.666 0,01 0,01 130.620
,,B” részvény 0,00 0,00 1 0,00 0,00 1
OSSZESEN 100,00 100,00 | 1.042.811.601 100,00 100,00 1.042.811.601
RS2. A sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben
Januar 1. Marcius 31. Junius 30. Szeptember 30. December 31.

Tarsasagi szinten 4.900.000 4.900.000 4.900.000

Leanyvallalatok 0 0 0

Minddsszesen 4.900.000 4.900.000 4.900.000

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolisa, bemutatisa (az idészak végén)

Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség (db) [ Részesedés | Szavazati Megjegyzés
(%) Jog (%)
MagyarCom Holding GmbH | Kiilf6ldi Intézményi 617.478.081 59,21 59,49 Stratégiai befektetd
JP Morgan Chase Bank Kiilfoldi Letétkezel 122.775.190 11,77 11,83 ADR letétkezel6 bank
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TSZ3. Vezet6 allasu személyek, és a kibocsaté miikodését befolyasolé (stratégiai) alkalmazottak

Jelleg! Név Beosztas Megbizas kezdete | Megbizas vége/ Sajat
megsziinése részvény
tulajdon
(db)

SP  |Straub Elek Elnoék-vezérigazgatod 1995. julius 17. - 76.338

IT IT tag 1995. méjus 24.

SP  |Dr. Klaus Hartmann Gazdasagi vezérigazgato-helyettes 2000. december 5. - 8.000

IT IT tag 2000. aprilis 27.

IT [Achim Berg IT tag 2004. aprilis 28. - 0

IT  [Dr. Foldesi Istvan IT tag 2003. aprilis 25. - 0

IT  [Michael Giinther IT tag 2002. aprilis 26. - 0

IT [Horst Hermann IT tag 2003. aprilis 25. - 400
Javadalmazasi Bizottsag tagja

IT  [Dr. Patai Mihaly IT tag 1998. aprilis 28. - 58.190
Javadalmazasi Bizottsag tagja

IT [Dr. Ralph Rentschler  |IT tag 2003. aprilis 25. - 0
Javadalmazasi Bizottsag tagja

IT  [Dr. Suranyi Gyorgy IT tag 2004. aprilis 28. - 0

FB |Dr. Pap Laszlo FB elnok 1997. méajus 26. - 0
Ellen6rz6 Bizottsag elndke

FB |Bohm Géza FB tag 2002. aprilis 26. - 0

FB |Csizmadia Attila FB tag 2003. aprilis 25. - 6.272

FB |Arne Freund FB tag 2003. aprilis 25. - 0

FB |Wolfgang Hauptmann |(FB tag 2003. aprilis 25. - 0
Ellendrz6 Bizottsag tagja

FB |Kadlét Gellért FB tag 2002. aprilis 26. - 700

FB |Joachim Kregel FB tag 2001. aprilis 27. - 0
Ellendrz6 Bizottsag tagja

FB  |Dr. Klaus Nitschke FB tag 2002. aprilis 26. - 0

FB |Vermes Péter FB tag 1995. junius 27. - 8.800

SP  |Bodnar Laszl6 Szolgaltatasi és logisztikai 1999. marcius 16. - 881
vezérigazgato-helyettes

SP  |Peter Janeck Miiszaki vezérigazgatd-helyettes és  |2004. julius 12. - 0
Halozati Rendszerek iizletag
vezérigazgato-helyettes

SP  |Christopher Mattheisen |Lakossagi szolgaltatasok tizletag 2002. szeptember 1. - 0
vezérigazgato-helyettes

SP  |Dr. Pasztory Tamas Emberi er6forras és jogi 1996. februar 1. - 0
vezérigazgato-helyettes

SP  |Tanko Zoltan Uzleti megoldésok iizletag 2002. januar 1. - 1.100
vezérigazgato-helyettes

Sajét részvény tulajdon (db) OSSZESEN: 160.681

! Stratégiai pozicioban 1évé alkalmazott (SP), Igazgatésagi tag (IT), FB tag (FB)

Az Igazgatdsag és a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak megbizatasa 2007. majus 31. napjaig szol.
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ST1. A targyidészakban megjelent soronkiviili tdjékoztatasok

Datum Targy, rovid tartalom

2004. januar 13. A Matav bejelentette, hogy a Hirk6zlési Dont6bizottsag nyilvanossagra hozta a Matav ) el6fizet6i
hurok atengedésére vonatkozo, valamint a haldzat-6sszekapcsolasi és bérelt vonali referencia
ajanlatainak elfogadasat.

2004. februar 23. A Matav bejelentette, hogy leanyvallalata, a Makedonski Telekomunikacii (MakTel) kozgytilést tartott,
s tobbek k6zott dsszesen 2,5 millidrd macedon dénar 6sszegii osztalék kifizetésérdl hatarozott.

2004. marcius 22. A Matav bejelentette, hogy Igazgatdsaga a 2003. évi eredmény utan 70 Ft osztalék kifizetését javasolja
a Kozgyiilésnek minden 100 Ft névértékii torzsrészvény utan.

2004. marcius 22. A Matav bejelentette, hogy megsziiletett a végsé dontés a Westel névvaltasarol T-Mobile
Magyarorszagra. A névvaltas 2004. majus elsején indul és egy 1épésben fog megtdrténni.

2004. marcius 31. A Matav bejelentette, hogy a tarsasag miiszaki vezérigazgato-helyettese, Manfred Ohl 2004. aprilis 30-
aval tavozik beosztasabol.

2004. aprilis 22. A Matav bejelentette, hogy a Nemzeti Hirk6zlési Hatosag (NHH) Tanacsa nyilvanossagra hozta
hatarozattervezetét a Matav 0j 0sszekapcsolasi és bérelt vonali referencia ajanlatara vonatkozdan.

2004. aprilis 28. A Matav megtartotta kozgyiilését, melyen tobbek kozott a 2003. évi eredmény utan 70 Ft osztalék
kifizetésérol hatarozott minden 100 Ft névértéki torzsrészvény utan.

2004. majus 10. A Matav bejelentette, hogy a SEEF Holdings Ltd., a Soros Investment Capital leanyvallalata Ggy
dontott, hogy lehivija eladasi opcidjat a Stonebridge-ben 1€v6 tulajdoni hanyadara vonatkozoéan.

2004. majus 19. A Matav Igazgatdsaga 2008. jiinius 30-ig meghosszabbitotta Straub Elek vezérigazgatdi megbizasat.

2004. majus 19. A Matav forint alapu, rovidtava hitelszerzédést irt ald a Deutsche Telekommal.

2004. majus 21. A Matav kozzétette a Tarsasag altal kibocsatott részvényekre a 2003. gazdasagi év utan jard osztalék
kifizetésének rendjét.

2004. majus 21. A Matav kozzétette a Tarsasag altal kibocsatott, nyomdai Giton eléallitott részvények dematerializalt
értékpapirokka torténd alakitasanak rendjét.

2004. majus 21. A Matav kozzétette a Tarsasag altal kibocsatott 10.000,- Ft névértékl részvények 100,- Ft névértéki
részvényekre torténd cseréjének lezarasat és annak rendjét.

2004. junius 1. A Matav bejelentette, hogy forint alapu hitelszerzddést irt ala a Deutsche Telekom Csoporttal a tarsasag
altal fizetendd osztalék részbeni finanszirozasara.

2004. junius 15. A Matav bejelentette, hogy a Nemzeti Hirk6zlési Hatosag Tanacsa nyilvanossagra hozta hatarozat-
tervezetét a Matav 0] el6fizet6i hurok atengedési referencia ajanlatara vonatkozoan.

2004. junius 16. A Matav megallapodast irt ald az IKO Média Csoporttal egy k6zos holding 1étrehozasara, melynek célja
az interaktiv megoldéasokkal és emeltdijas tartalomszolgaltatasokkal kapcsolatos szolgaltatasok egyiittes
nyujtasa, valamint a Magyar RTL Televizié Rt.-ben 1év0 érdekeltségek egyesitése.

2004. junius 30. A Matav Igazgatdsaga 2004. julius 12-t61 Peter Janecket nevezte ki a Matav 0j miiszaki vezérigazgato-
helyettesévé és a Halozati Rendszerek Uzletig vezet6jévé.

2004. julius 15. A Matav vegyes vallalat 1étrehozasardl és nemzetkozi tarsszolgaltatoi egyiittmiikodésrol irt ala
szerzOdést a T-Systems Inernational-lel. Emellett a T-Systems International hazai leanyvallalata, a T-
Systems Hungary Kft. és a Matav kozott stratégiai partnerségrdl is megallapodas sziiletett.

A Matav Rt. hirdetményeit a Magyar T6kepiac c. lapban jelenteti meg.

Szervezeti valtozasok

2004. majus 31-ével megsziint a Matav stratégiai és nemzetkozi vezérigazgato-helyettesi pozicidja. A tovabbiakban a Matav
Csoport Koézponti Stratégiai Szervezete a vezérigazgatd kozvetlen iranyitasaval fog miikodni. A kordbbi megbizott
vezérigazgato-helyettes, Balogh Andras 2004. junius 1-jétdl a Matav Csoport Kozponti Stratégiai Szervezet vezetdjeként
hatarozatlan idejli kinevezéssel végzi valtozatlan tartalommal és feleldsségi korrel munkajat.
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